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行情震荡偏强 
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周度观点 

核心逻辑 

市场展望 



量化赋分 
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周度观点 

本周观点：本周，尿素现货僵持调整，期货底部反弹，由于出口及淡储预期的加持，给予盘面带来支撑，行情在跌

幅受限的前提下，带来持续反弹。基本面来看，供应仍保持一定高位，且企业库存持续累积，而需求端预期一般，

复合肥开工随着秋季肥生产结束，有一定回落预期，三聚氰胺开工震荡调整，国内供需来看维持供大于求态势，不

过后期需关注气头企业检修情况，且第四轮配额发放，带来一定情绪支撑，受此影响，期货或维持震荡调整态势，

后期或逐步转为偏多思路对待，期现方面，高升水下，建议卖出套保，仅供参考。 

宏观政策：宏观政策暂无，行业方面，第四轮出口配额发放，带来支撑。 

现货价格：本周现货价格僵持调整，主交割区河南地区出厂价格在1510-1560元/吨区间波动。 

日产：本周日产在19.2-19.6万吨震荡，产量逐步恢复，后期需关注气头检修动态。 

行业库存：本周企业库存134.2万吨，较上周增加2.5万吨；港口库存暂时高位运行，在74万吨。 

预收及供需形势：本周企业预收3.7天，较前值维持稳定；供需形势来看，高位震荡，工厂发货压力增加。 

需求：农业方面逐步结束；工业方面：本周复合肥开工38.44%，较上周增加2.97%；本周三聚氰胺开工52.23%，较上

周减少0.43个百分点； 板材方面，情况一般。 

基差及价差：截止到11月7日，主力基差-128点；1-5价差-73点。 



现货市场回顾 



国际市场回顾 



供应分析 
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库存情况 



预收情况 



需求情况 



下游库存情况 



行业利润情况 



相关产品 



基差、月差情况 



市场展望 

供应逐步恢复，维持高位运行，需求端整体偏弱，市场维持供大于求态势，但是后期有淡储预期，且第四轮出
口配额发布，带来情绪性利好，受此影响，行情或逐步由弱转强，仅供参考。 
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