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钢材周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



周度观点 

【钢材】中长期来看，全球钢材需求恢复为正增长，黑色估值或有抬升。中美局势紧张，出口影

响较大，热卷或有回流风险，对国内热卷价格或将形成阶段性压力。同时钢材产能过剩的情况下，

成本端定价逻辑仍为主逻辑。短期来看，钢材增库超预期，现货市场情绪偏弱；1-2月份热卷产

量或将继续维持高位，供给压力仍较大。短期无超预期政策利多，预计价格偏弱运行。单边行情

观望，节前正套获利可考虑逐步离场。 

【铁矿石】中长期来看，铁矿石供需略过剩，但是上半年供需矛盾不大。长期来看海外需求预期

好转，国内需求仍偏弱、出口环境恶化等，或将导致国内定价品种偏弱、国际定价品种偏强，即

铁矿石或将相对偏强运行。短期来看，钢材累库速度快于去年同期，钢材价格偏弱，或将带动铁

矿石偏弱运行；同时库存较高下，后期铁水产量难有回升空间。短期建议观望，等待现货端风险

释放完毕。 



数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

逻辑分析—建材消费下降 



逻辑分析—钢厂利润近期维持低位 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—螺纹钢库存较低，热卷库存增速较快 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—基差比节前有所回升 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—铁矿石供应量环比回升，后期港口库存或增加 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁水开始回升，但是钢材累库较快可能会导致后期铁水增速放缓 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁矿港口库存或阶段性回升 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁矿石基差处于正常水平 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



 宏观政策继续释放利多，预计价格将偏强震荡； 

 特朗普释放强利空，则情绪利空下，价格或有急跌； 

 卷板出口回流明显，现货压力快速增加，则价格下跌为主。 

风险提示 



    本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含

的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交

易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全

部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。 
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