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昨天，特朗普表示自6月4日起把进口钢铁关税提高至50%，受该消息影响伦敦金上涨近100美元，直接向上突破4月22日以来所形成的下行通道上轨，并突破5月23日小高点3365美元/盎司，多头趋势或再度启动。
截至6月3日下午收盘，伦敦金收至3364美元/盎司，下跌0.5%；国内黄金期货主力合约收至783.1元/克，上涨1.4%。另外，伦敦银也向上测试近8个月以来的高点34.86美元/盎司，截至下午收盘，伦敦银收至34.25美元/盎司，下跌1.37%，白银期货主力合约收至8456元/千克，上涨2.85%。
目前除关税政策扰动之外，宏观衰退情绪也是支撑贵金属价格的另一驱动逻辑，美国5月ISM制造业PMI连续4个月萎缩，最新数据录得48.5，其中新订单、新出口订单表现疲软，物价反弹明显。我们认为随着时间推移关税对经济所带来的负面影响将逐步显现，以及美联储并不急于降息亦给经济施压，宏观经济前瞻压力仍然较大，将给贵金属带来向上支撑。
白银方面，目前正在测试8500压力，由于此前白银涨幅小于黄金，8500为近一年来的压力，较为关键，一旦有效突破或形成一波趋势。
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