旭说金市 | 金银重心下移，关注鲍威尔鹰派预期
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隔夜美国商务部宣布，将407个产品类别纳入钢铁和铝关税清单，适用税率为50%。商务部声明称，此次新增清单涵盖范围广泛，包括风力涡轮机及其部件、移动起重机、铁路车辆、家具、压缩机与泵类设备等数百种产品。受此影响 今天商品市场情绪整体悲观，文华商品指数上午延续回落，在11点之后止跌企稳，日内收出下影线，与8月4日的低点形成“双底”。受商品影响，白银全天相比黄金羸弱，收盘接近日内低点。
当前金银有两大利空因素：其一是俄乌冲突即将停火，本周特朗普接见了普京以及欧洲主要经济体领导人 ，就俄乌停火协议谈判。其二是本周五即将召开的杰克逊霍尔年会，市场预计鲍威尔将发表偏鹰派言论。
我们认为，虽然当前宏观经济走弱，但整体尚可，且通胀存在反弹风险 ，并不支持美联储快速降息。另外，特朗普关税政策意在削减美国贸易逆差，促使资金外流，一旦美联储开启降息周期，那么资本外流的速度将加快。因此我们综合分析，本周鲍威尔讲话或维持中性偏鹰派态度。
技术面，目前黄金仍处于高位盘整区间内部，但重心逐步下移，且承压于均线。白银下破了8月12号颈线位，关注前低支撑有效性。
观点：短线，市场预计鲍威尔在杰克逊霍尔年会鹰派发言，短线令金银承压，关注支撑有效性。中长线，待企稳后继续关注向上机会。




[bookmark: OLE_LINK1]免责声明
本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和报告中得出结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。
image1.png
&l

WS (an<Hiy

K MAS5:3328.698 MA10:3348.367 MA21:3345.902 MAGD:3346.252





