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煤焦供需边际改善，

关注地缘局势影响

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：地缘紧张局势的加剧或缓和随着时间反复摇摆，极大的加强了价格的

波动率，对价格的影响作用在短期内极强，在谈判协议达成前，对焦煤仍保持偏

强的观点，但也需防范局势缓和后高位下行的风险。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给
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原煤产量小额增加。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙古通关维持高位。



三、煤焦供需-焦炭供给
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独立焦化厂焦炭产量小幅增加。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦化利润略有恢复。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量231万吨，环比增加2.94万吨，下周有继续恢复预期。



三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率降至低位。



三、煤焦库存-焦煤库存
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煤矿库存持续去化。



三、煤焦库存-焦煤库存

      

    钢焦厂补库，焦煤库存增加。
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三、煤焦库存-焦炭库存

焦化厂焦炭库存下降。
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三、基差
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