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概述

核心逻辑：镍铁、铬铁价格有小幅波动，300系倒挂持续令钢厂承压。供需面，5月不锈钢产

量环比微降但同比仍处高位，6月预计进一步缩减，需求端旺季渐退有走弱风险；库存端社

会库存小幅累增，不过仓单去化明显，结构性过剩压力有限。展望而言，成本端对钢价有支

撑，但市场价格接受度低，需求端旺季消退也施压，后续需重点关注库存及成本端变化 。



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

5月铬矿进口增加，国内铬矿库存中性。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

5月全国高铬主产区共计总产量增加至72.77万吨，环比增加2.95万吨，国内高铬产量有望继续增长，供应缺

口逐渐修复，铬铁价格支撑因素下降。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格7800元/50基吨（-100），广西铬铁价格8000元/50基吨（-100）。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

菲律宾红土镍矿0.9%、1.5%、1.8%CIF价格环比上周分别持平于39、61、80美元/湿吨。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁市场持续偏弱。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

300系不锈钢5月产量下降



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

6月冷轧排产小幅下降



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

外购高镍铁产冷轧不锈钢利润稍有回复。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

地产数据继续下滑。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

家电需求面临淡季压制。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差365。
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