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今日黄金继续刷新高，沪金主力合约最高达到 708 元/克，白银

震荡偏多。 

近期的利多逻辑相对集中，例如美国关税政策不确定性、经济衰

退预期升温等，这两条逻辑都支撑了避险情绪；另外，美国通胀数据

回落也刺激了美联储降息情绪的升温，目前市场预计 6 月开启降息，

年内降息三次。 

重点关注明日凌晨的美联储议息会议，由于此前会议纪要释放了

有可能调整缩表规模甚至停止缩表的信号，暗示货币政策转向宽松。

考虑到近期市场对美国一季度经济增速预期转为负增长、通胀数据回

落等因素，我们认为本次会议的态度存在转向鸽派的可能性，即或发

表关于降息的言论。目前金银价格偏强有可能在走鸽派预期，因此要

关注会议靴子落地造成阶段性见顶风险。 

观点：维持偏多思路，关注明日凌晨美联储议息会议指引。 
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