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     煤焦或偏弱震荡

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：下游对焦煤的补库多为阶段性、波段式的补库，焦化厂和钢厂在将焦

煤补库至合理位置后，继续高强度购买的力度将减弱，且下游的钢厂盈利情况目

前来看仍属一般，对原料价格继续上行的的接受程度很有限，预计煤焦后续或偏

弱震荡。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给
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原煤产量继续增加，已经明显高于去年同期水平。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦炭产量整体持稳。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦化利润略有恢复。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量237.4万吨，环比增加6.3万吨，较前期大幅恢复。



三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率降至低位。



三、煤焦库存-焦煤库存
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煤矿库存持续去化。



三、煤焦库存-焦煤库存

      

    钢焦厂补库，焦煤库存增加。
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三、煤焦库存-焦炭库存

焦炭库存下降。
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三、基差
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