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反内卷降温，双焦波动加剧

齐 盛 煤 焦



一、概述

核心逻辑：现实层面本周煤焦市场表现较好，焦煤竞拍市场成交流畅，主焦煤价格持续上涨，

焦炭第四轮提涨本周落地，下游需求企业多对原料积极补库，煤矿库存连续去化，叠加铁水

产量高位持稳，对原料形成强利多，但大商所周五夜间发布限仓政策，限制过度投机，周三

重要会议反内卷情绪降温，会议并无新增政策举措，前期炒作热点消退，且近期进口焦煤快

速回升，对国内供给形成补充，盘面剧烈震荡，情绪和宏观成为目前行情的主导因素，建议

观望为宜。



一、概述



数 据 来 源 ： 我 的 钢 铁 ， 齐 盛 期 货

二、宏观



三、煤焦供需-焦煤供给
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国内焦煤产量本周小幅下降。



三、煤焦供需-焦炭供给
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独立焦化厂焦炭产量小幅增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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本周铁水产量环比下降1.52万吨至240.85万吨。



三、煤焦供需-煤焦需求
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流拍率继续维持低位。



煤焦库存-焦煤库存
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矿山库存下降。
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下游焦煤库存增加速度放缓。

三、煤焦库存-焦煤库存
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独立焦企焦炭库存继续去化。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差
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