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一、股指品种周度量化赋分表

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

类别 分类因素 当周逻辑（3.22） 权重 赋值 得分
前值回顾

3.8 3.15

宏观
经济 宏观经济开局良好 0.15 0 0 0 0

政策 政策预期释放，提及直接融资 0.15 -2 -0.3 -0.3 -0.3

资金

增量资金 成交量先于数据指标，量能萎缩 0.1 -2 -0.2 0 0

存量资金 指标冰点附近 0.1 5 0.5 -0.5 0

中期情绪 指标冰点附近 0.1 5 0.5 -0.5 -0.5

短期情绪 指标冰点附近 0.1 5 0.5 0 0

技术面 技术形态 技术破位，抛盘释放 0.1 5 0.5 0 0

消息
重要消息 伊朗局势仍有不确定性 0.1 -5 -0.5 -0.5 -0.5

潜在冲击 可预见范围内无其它冲击 0.1 0 0 0 0

总分 1 1 -1.8 -1.3

注：
1. 权重总和为1,各项目权重代表此项在所有影响因素中影响力，可调整。
2. 赋值区间[-10,10],正值利多，负值利空
3. 得分为各项权重与赋值乘积，总分负代表弱势，正代表强势，绝对值越大代表趋势越强。



宏观方面：周内发布官方数据，总量、结构，均相对符合预期。房地产领域延续羸弱，按照政策导向目前

主要跟踪因城施策的推进，行业恢复节点还不到。基建领域出现大幅增长，去年年末批复资金的实物增量

的形成有较大部分落在今年，导致目前基建较强，后期关注发债速度加快的节点。制造业领域，“两新”

政策支持的领域延续强势，"铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业"自去年四季度以来已经成为制

造业领域的核心动能。另外，纺织业增速次高，春节期间美国关税政策对这里影响最大，后续或有压力。

消费领域，两新支持政策支撑领域延续强势，“通讯器材类”在补贴额度减少的情况话延续强势，暗示这

属于市场性的恢复。食品、饮料、餐饮强势，暗示居民消费意愿抬升。总体，基建、消费是下一步宏观经

济层面关注的重点，4月份高层会议是下一步政策层面关注的重点，以目前的数据来看，预计微调为主。

市场回顾：周内市场整体羸弱。周中外围局势二度发酵，影响市场情绪；一般而言，类似的事件，仅在爆

发阶段对市场有影响，后续影响逐渐淡化，这里判断后市如果涉及范围不再扩大，对市场影响的情绪冲击

将趋于平淡。市场自身情绪上，前半周缩量调整，周三企稳后周四本应有惯性的修复，实际是调整，市场

的承接弱于原预期。不过，后半周的调整初步放量，抛盘有较明显加速释放，短线经历惯性释放后可能有

所企稳。企稳兑现后视量能、参与度的大小再做进一步判断，阶段的节奏仍是高低切换，压力依旧存在。

逻辑及交易策略：操作上建议中线离场。

一、周度概述



一、核心观点-经济数据简评

销售端延续走弱，与高频数据走向一致。政府工作报告强调“因城施策控增量、去库存、优供给，探索多渠

道盘活存量商品房，鼓励收购存量商品房重点用于保障性住房等”，因城施策依旧放在首位，是当前关注的

重点。随着高层会议的结束，“因城施策”或进入密集发布期，近日部分一线城市已有相关政策出台。



一、核心观点-经济数据简评

销售的压力会向开发商资金流传导。

分项数据上看，开年自筹资金恢复情况较好，这可能与一季度到期存款较多有关，后续持续性有待观察。



一、核心观点-经济数据简评

资金的压力会向地产开发投资传导，地产仍是拖累项目。



一、核心观点-经济数据简评

基建领域出现大幅增长，去年年末批复资金的实物增量的形成有较大部分落在今年，导致目前基建较强，后期

关注发债速度加快的节点。



一、核心观点-经济数据简评

制造业领域，“两新”政策支持的领域延续强势，"铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业"自去年

四季度以来已经成为制造业领域的核心动能。另外，纺织业增速次高，春节期间美国关税政策对这里影响

最大，后续或有压力。

数据来源：统计局，齐盛期货整理



一、核心观点-经济数据简评

消费领域，两新支持政策支撑领域延续强势，“通讯器材类”在

补贴额度减少的情况话延续强势，暗示这属于市场性的恢复。食

品、饮料、餐饮强势，暗示居民消费意愿抬升。

总体，基建、消费是下一步宏观经济层面关注的重点，4月份高层

会议是下一步政策层面关注的重点，以目前的数据来看，预计微

调为主。 数据来源：统计局，齐盛期货整理



二、核心逻辑—资金分析

ETF份额常规性波动，对市场短期影响有限。

新发基金有所恢复，规模有限，对当前市场的直接贡献度有限。



二、核心逻辑—资金分析

融资余额持续创新高，但融资余额流通市值占比与2015年尚有明显距离，整体仍有安全边际。

投机资金规模指标整体冰点位置。要注意的是，本身这个指标仅是概率型指标，在量能较小、或有外部事件干

预时会失效，近期整体有效性不高，稳健期间可先观察一段时间再用以判断。



二、核心逻辑—情绪分析

指标整体冰点位置。要注意的是，本身这个指标仅是概率型指标，在量能较小、或有外部事件干预时会

失效，近期整体有效性不高，稳健期间可先观察一段时间再用以判断。



二、核心逻辑—盘面分析

周内市场整体羸弱。周中外围局势二度发酵，影响市场情绪；一般而言，类似的事件，仅在爆发阶段对市场有

影响，后续影响逐渐淡化，这里判断后市如果涉及范围不再扩大，对市场影响的情绪冲击将趋于平淡。市场自

身情绪上，前半周缩量调整，周三企稳后周四本应有惯性的修复，实际是调整，市场的承接弱于原预期。不过，

后半周的调整初步放量，抛盘有较明显加速释放，短线经历惯性释放后可能有所企稳。企稳兑现后视量能、参

与度的大小再做进一步判断，阶段的节奏仍是高低切换，压力依旧存在。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



三、市场展望

周内发布官方数据，总量、结构，均相对符合预期。房地产领域延续羸弱，按照政策导向目前主要跟踪因城施策的推

进，行业恢复节点还不到。基建领域出现大幅增长，去年年末批复资金的实物增量的形成有较大部分落在今年，导致

目前基建较强，后期关注发债速度加快的节点。制造业领域，“两新”政策支持的领域延续强势，"铁路、船舶、航

空航天和其他运输设备制造业"自去年四季度以来已经成为制造业领域的核心动能。另外，纺织业增速次高，春节期

间美国关税政策对这里影响最大，后续或有压力。消费领域，两新支持政策支撑领域延续强势，“通讯器材类”在补

贴额度减少的情况话延续强势，暗示这属于市场性的恢复。食品、饮料、餐饮强势，暗示居民消费意愿抬升。总体，

基建、消费是下一步宏观经济层面关注的重点，4月份高层会议是下一步政策层面关注的重点，以目前的数据来看，

预计微调为主。

周内市场整体羸弱。周中外围局势二度发酵，影响市场情绪；一般而言，类似的事件，仅在爆发阶段对市场有影响，

后续影响逐渐淡化，这里判断后市如果涉及范围不再扩大，对市场影响的情绪冲击将趋于平淡。市场自身情绪上，前

半周缩量调整，周三企稳后周四本应有惯性的修复，实际是调整，市场的承接弱于原预期。不过，后半周的调整初步

放量，抛盘有较明显加速释放，短线经历惯性释放后可能有所企稳。企稳兑现后视量能、参与度的大小再做进一步判

断，阶段的节奏仍是高低切换，压力依旧存在。

风险点：宏观经济增速放缓；海外政策不确定性。
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