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煤焦或区间震荡

齐 盛 煤 焦



一、概述

核心逻辑：前期因重要活动停限产的煤矿本周陆续恢复生产，炼焦煤产量较大回升，但下游

焦炭第一轮提降落地，后续仍有继续提降的预期，焦炭提降背景下焦钢厂对焦煤采购心态较

弱，中间环节也以出货为主，煤矿签单较差，降价销售为主，目前已至九月中旬，后续国庆

节前下游有补库预期，可能对价格有所托底，暂或已震荡对待。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

重要活动结束，前期因活动停产的煤矿多有复产。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙煤进口量高位。



三、煤焦供需-焦炭供给
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减限产放松，焦化厂焦炭产量增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量大幅回升。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率仍偏高。



煤焦库存-焦煤库存
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精煤原煤库存连续两周下降。
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下游对焦煤采购刚需为主。

三、煤焦库存-焦煤库存
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焦炭库小幅累库。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差
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