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量化赋分：



一：苯乙烯行情分析

苯乙烯5月中旬开始国内装置检修将增多，故近期苯乙烯库存下降，预期6月中下旬纯苯库存或降至历史

低位。但高油价抑制全球需求，下游表现较弱，目前统计到苯乙烯在6月份出口成交量暂不足十万吨，未

来美国伊局势走向及供需变化情况成为原油及化工品波动的关键。

现实端：近期苯乙烯国内开工负荷下降至64%附近，国内石化库存及华东港口库存双双下降，近期因美

国期待和谈的消息及需求走弱而导致苯乙烯价格震荡下行。

预期：6月下旬苯乙烯及纯苯港口库存或将下降至历史低位。霍尔木兹海峡油船通行量依然较少，若6月

下旬美伊仍未达成协议，苯乙烯或因库存偏低而出现反弹。若美伊朗和谈成功，则苯乙烯价格将走弱。

逻辑梳理：化工品价格上涨后内需下降，苯乙烯去库基本依靠大量出口，近期苯乙烯出口量较4-5月份明

显下降，叠加国内下游负荷下滑，市场对苯乙烯情绪较悲观。4月中下旬开始炼厂用油成本较美伊战争前

的涨幅在50%以上，而多数化工品较战争前的涨幅在20%左右，炼厂综合利润亏损严重，7月份盛虹、富

海等工厂或被批准检修，预期未来仍有炼厂因生产亏损导致其炼化开工负荷有所下降，故7月份苯乙烯虽

计划内检修较少，但不排除因炼厂检修增量而导致苯乙烯计划外检修增多的情况出现。预期6-7月纯苯进

口量维持低位，国产量也将进一步下降，故后续需重点关注中东局势、供需及成本端的变化。



二、美亚汽油裂解价差

2026年6月3日美国汽油裂解价差在35美元/桶，较上周价格下跌5美元/桶。新加坡裂92#汽油裂解价差在26美

元/桶，较上周上涨7美元/桶。美国汽油需求进入旺季，汽油出口增量库存下降，预期未来美国汽油裂解价

差仍有反弹可能。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



三、苯乙烯下游及日产量

本周（20260529—20260604），中国苯乙烯工厂总产量为31.75万吨，较上周（20260522—20260528）减

少0.72万吨，环比减少2.22%；工厂产能利用率为63.29%，环比减少1.45%。本周期(20260529-

20260604），EPS产能利用率47.26%，环比-11.42%；PS产能利用率48.1%，环比+0.80%；ABS产能利用

率59%，暂持平；UPR产能利用率32%，暂持平；丁苯橡胶开工61.61%，环比-1.13%。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



四、苯乙烯华东港口库存

截至2026年6月1日，江苏苯乙烯港口样本库存总量：9.04万吨，较上周同期减1.49万吨，幅度-14.15%。

商品量库存在5.63万吨，较上周期减少2.5万吨，幅度30.75%。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



五：2026年纯苯新增装置计划投产表

2026年纯苯新装置计划投产量为227万吨，其中上半年69万吨，下半年159万吨。上半年投产大概

率能兑现，下半年装置投产或存延期可能。故预计2026年纯苯实际产量增加约在100万吨左右，上

半年新增供应压力小于下半年。苯乙烯在2026年除了华锦阿美一套年产70万吨的新装置可能在四

季度投产以外，其他暂无新装置投产计划。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

计划投产时间 工厂名称 产能：万吨

2026年上半年 鑫泰石化 20

2026年上半年 广东湛江巴斯夫 15

2026年上半年 湖南石化 6

2026年上半年 唐山牧迪化工 20

2026年上半年 广州石化 8

2026年下半年 河北盛腾石化 20

2026年下半年 华锦阿美 65

2026年下半年 洛阳石化 15

2026年下半年 中沙古雷 30

2026年下半年 寿光兴鲁新材料 28



六：纯苯华东港口社会库存

截至2026年6月1日，江苏纯苯港口样本商业库存总量：11.0万吨，较上期库存12.8万吨去库1.8万吨，

环比下降14.06%；较去年同期库存14.50万吨去库3.5万吨，同比下降24.14%。5月25日-6月1日，不完

全统计到货约0万吨，提货约1.8万吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



七、预估2026年苯乙烯月度供需平衡表

2026年二三季度苯乙烯或存在阶段性供需错配的去库行情。

历史数据来源：隆众资讯

预估2026年苯乙烯月度供需平衡表 单位：万吨

时间
苯乙烯国

产量
苯乙烯净进

口量
国内需求

量
EPS需求

量
PS需求

量
APS需求

量
其他需求

苯乙烯总
库存

工厂库存 港口库存 库存变动

2026年1月 146 -6 146 32 38 37 38 29 16.5 12.5 -6

2026年2月 153 -6 133 28 35 37 36 39 21.5 17.5 10

2026年3月 148 -9 144 33 38 36 37 34 16.5 17.5 -5

2026年4月 146 -16 137 33 36 31 37 27 14 13 -7

2026年5月 139 -16 134 31 35 30 37 19 11 8 -8

2026年6月 138 -10 137 31 36 31 37 12 8 4 -7

2026年7月 143 -5 138 34 36 31 37 12 9 3 0

2026年8月 143 -5 138 34 36 31 37 12 9 3 0

2026年9月 159 0 153 36 40 40 39 24 14 8 4

2026年10月 159 0 155 36 40 40 39 28 16 12 4

2026年11月 158 0 158 36 40 40 39 31 18 13 3

2026年12月 159 0 159 34 38 40 39 39 21 18 8



 八、预估2026年纯苯供需平衡表

2026年国内纯苯新装置投产较多，但二季度因中东地缘问题或将大幅去库。

历史数据来源：隆众资讯

预估2026年纯苯月度供需平衡表 单位：万吨

时间 石油苯 加氢苯 进口量 总供应 苯乙烯（0.79）己内酰胺（1）苯酚（0.9） 己二酸（0.7）苯胺（0.86） 其他需
求

总需求 供需差

2026年1月 195 33 40 280 117 55 43 18 33 3 269 11

2026年2月 185 33 41 259 120 51 41 16 31 3 263 -2

2026年3月 193 35 45 273 121 53 43 19 34 5 275 -2

2026年4月 171 35 44 250 118 50 41 17 32 3 261 -11

2026年5月 175 35 35 245 115 45 40 16 32 3 251 -6

2026年6月 175 35 35 245 115 45 40 16 32 3 251 -6

2026年7月 168 35 40 245 115 45 40 16 32 3 251 -8

2026年8月 175 35 35 245 115 45 40 16 32 3 251 -6

2026年9月 198 35 47 278 121 55 46 20 35 3 280 0 

2026年10月 203 35 45 283 122 55 46 20 35 3 281 2 

2026年11月 203 35 49 287 125 55 46 20 35 3 284 3 

2026年12月 203 35 49 287 126 55 46 20 35 3 285 2 



九、苯乙烯石化工厂库存

截至2026年6月4日，中国苯乙烯工厂样本库存量为13.31万吨，较上一周期减少0.17万吨，环比减

少1.23%，本周期中国苯乙烯样本企业工厂库存下降，整体呈现去库趋势。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十、苯乙烯现货价格

2026年6月5日苯乙烯华东主港现货商谈价格在8800元/吨上下，苯乙烯下游需求依然偏弱，国内来看，5月份

苯乙烯三大下游日产量同比4月份下降2.8%，6月出口量预期较4-5月份也有所下滑，预计短期苯乙烯维持供

需双弱格局。但是由于6月底苯乙烯及纯苯库存或降至低位，所以7月份走势需关注6月底美伊谈判情况及霍

尔木兹海峡通行情况。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十一：江苏市场纯苯价格

截止6月5日华东纯苯价格在7680元/吨左右。目前纯苯及苯乙烯现实端的库存仍处于中位数，需6月底方

可降至历史低位。若6月底美伊仍然僵持导致霍尔木兹海峡船运通行不畅则苯乙烯与纯苯仍有反弹可能。

若近期伊朗与美国和谈成功且霍尔木兹海峡通航，则走弱概率较大。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十二：苯乙烯乙苯脱氢法利润

6月5日华东港口的原料纯苯7695元/吨及乙烯7725元/吨价格测算，苯乙烯非一体化生产成本8920

元/吨（600加工费），苯乙烯现货非一体化生产利润为-25元/吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十三：苯乙烯基差

6月8日华东港口苯乙烯现货与EB2607合约基差为220元/吨，即现货比07合约价格高220元/吨。5月

中旬国内多套苯乙烯装置计划检修叠加出口延续，故预期6月份继续去库概率较大。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十四：苯乙烯开工负荷
供应方面：从当前消息面来看，浙

石化的乙苯脱氢装置以及新阳的苯

乙烯装置均存在重启计划，且暂无

计划内装置停车的消息传出。预计

供应端将因此呈现小幅上行趋势。

需求方面：下游部分产品产销盈利

情况尚可，短期内刚需存在小幅修

复预期。不过，预计出口发货量将

有所减少。综合来看：预计下周样

本企业工厂库存将实现小幅累积，

整体库存水平或小幅上升至13.5-14

万吨左右。需注意的是，计划外检

修是否发生，将成为影响库存变化

的关键变量。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十五、纯苯供需分析

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2026年石油苯国产量 194.64 185.91 193.54 171.87 174.99

2025年石油苯国产量 195.46 172.06 188.37 167.91 175.89 184.2 188.44 196.33 191.2 193.63 190.8 192.28

增幅 -0.41% 8% 2.7% 2.3% 0.5%

2026年进口量 39.89 41.5 45.8 44

2025年进口量 47 51.8 53.4 44.8 40.6 35.4 50.7 44 43.5 49.6 45.9 53.7

2025年国内纯苯产量增加7.5%，但进口量增幅27.5%，造成供应总量增加9.5%，超过消费总量增幅的8.0%。
2026年预期纯苯因中东地缘问题而进口段小幅减量。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十六：纯苯-苯乙烯价差

5月29日苯乙烯与纯苯现货价差在1200元/吨附近，持续低位震荡，预期未来纯苯仍将去库，价差暂时

维持低位震荡概率偏大。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理
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