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Partone

核心观点



核心观点

核心观点：终端采购仍相对谨慎，传统旺季需求兑现力度有待持续验证，基本面现实对价格

形成一定压制。成本端支撑则持续走强：印尼镍矿供应整体偏紧，高品位矿收缩直接冲击镍

铁供应，镍铁产量已现下滑、价格维持高位，为不锈钢价格筑牢成本底座；同时印尼硫磺进

口高度依赖中东，供应风险扰动 MHP 生产，进一步强化镍价下方支撑，间接托举不锈钢成本。



Partthree

核心逻辑



一、不锈钢-铬

2月高碳铬铁产量85.16万吨，较1月小幅减少。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



一、不锈钢-铬

         内蒙铬铁价格8650元/50基吨（-50），广西铬铁价格8675元/50基（-25）吨。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍铁价格1085元，较上周降低10元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

纯镍价格137550元，环比上周下降4000元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-产量

不锈钢产量季节性下降。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

1-2月地产施工、竣工数据继续下滑。

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货



三、不锈钢-库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-库存

不锈钢库存下降。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、基差

不锈钢主力合约基差470元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货
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