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一：策略总结：强势品种带动，商品偏强运行

8月12日，国内商品期货收盘，主
力合约大面积飘红。涨幅方面，焦
煤涨近7%，纯碱涨超5%，焦炭、氧
化铝涨超4%，棕榈油涨超3%，菜油、
铁矿石、碳酸锂涨超2%，棉纱、热
卷、LPG涨超1%；跌幅方面，菜粕
跌超3%，欧线集运、原木、沪金、
工业硅跌超1%。

焦煤一度触及涨停，工业品以有色
和黑色为代表，全线飘红，建议投
资者关注齐盛期货提示的相关品种
和策略解读。
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风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。
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二：资金流向
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二：品种简析-涨幅榜第一

焦煤：强势冲击涨停，刷新前期高点，
多头谨慎持有，做好保本策略。

基本面：山东焦化厂传出限产传闻，
且明日上午矿监局召开安全会议，山
西、内蒙部分煤矿已开始减产、停产，
供给端扰动增加，后续产量有一定程
度下调，在矿端扰动下盘面或仍偏强
震荡。
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二：品种简析-涨幅榜第二

纯碱：强势反弹，形成偏强信号，关
注前高阻力。

基本面：国内“反内卷”政策持续发
酵，市场整体情绪回暖。不过纯碱行
业供需改善一般，周初碱厂库存再度
累库，短线资金情绪对盘面运行影响
较大。
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二：品种简析-涨幅榜第三

氧化铝：今天多个商品的形态相似，
均是强势反弹，形成偏强信号，关注
前高阻力。

基本面：昨日山西省自然资源厅下发
通知，决定调整部分矿种出让登记权
限，加强铝土矿及镓等战略性矿产资
源保护促进整体出让，提升综合开发
利用能力。资源省份加强矿权管理使
情绪端短期出现拉涨，不过国内矿石
供应主要仍是依赖从几内亚进口，但
几内亚政府今年也频出矿权管理的动
作，长期性的政策扰动需要持续关注。
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二：品种简析-跌幅榜第一

集运：低位震荡形态，观望为宜。

基本面：欧线盘面短线延续跌势，盘
面压力依然偏大，但下边空间预计有
限。两方面考虑：第一，现在8月欧
线主流运价区间1500-1900美元，盘
面虽然是2510合约，但毕竟是当下的
主力合约，相较于运价，有低估风险；
第二，7月中旬主力换月，推EC2510
合约暴涨的资金没有明显流出，说明
资金对EC2510合约仍然有信心。欧线
盘面虽然近期保持弱势，但盘面也显
现出一定的抗跌迹象，留意盘面筑底
的可能性。
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二：品种简析-跌幅榜第二

沪金：延续震荡形态，继续观望。

基本面：当前美国对进口黄金征税风
险解除，且中美斯德哥尔经贸会谈达
成再次暂停实施关税90天的预期成果，
市场的风险偏好会抬升，预计短期金
银价格将会延续回调。
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二：品种简析-跌幅榜第三

红枣：出现高点后形成阴线调整，多
单减持为宜。

基本面：目前上游看涨氛围偏强，叠
加近期现货稳步小涨，推动红枣期价
突破上行。同时从技术层面看当下
CJ601合约走强趋势明显，日K线连踩
5日均线上行，且挑战前高成功。建
议近期仍以偏多思路看待红枣期价。
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二：品种简析-资金流入榜第一

焦煤：

同为涨幅榜第一，不再累述。
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二：品种简析-资金流入榜第二

碳酸锂：大幅高开后形成阴线回调，
多头减持为宜，接下来波动率形成高
位，关注期权卖看涨策略。

基本面：枧下窝矿正式停产，每月削
减约1万吨碳酸锂当量的锂云母让供应
进入实质性收缩阶段。宜春市此前要
求8座涉锂资源矿权在9月30日前完成
资源储量报告的更新工作，枧下窝矿
停产之后，市场担忧可能影响到江西
其它7个锂矿。涉事的矿山企业能否按
时提交资源储量与品位报告，以及后
续审核的时间周期将直接决定供应端
的变化，后续需密切关注事态进展。
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二：品种简析-资金流入榜第三

棕榈油：强势冲高，突破前期高点，
但脱离均线系统，多头继续减持为
宜。

基本面：马棕油6月环比减产增需，
小幅累库至203万吨；7月预估增产
增需累库。印尼棕榈油5月底降库至
290万吨左右。印度7月进口采购总
量环比小降，豆油增加，棕榈油下
降，采购利润不佳。国内棕榈油周
度小幅降库，库存宽松，消费一般，
进口利润倒挂幅度缩窄，基差回落。
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二：品种简析-资金流出榜第一
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1000股指：刷新高点，脱离均线系统，
多头减持为宜。

基本面：7月份量化新规落地后市场
整体呈现增量上涨，放量上涨后的调
整大概率会有抄底资金，保守判断市
场即使选择向下也会是震荡反复。另
一方面，7月份的上涨中科技作为主
线较为吸金，行情偏结构化，其它板
块整体反弹空间有限，有热点轮动、
高低切换的基础。



二：品种简析-资金流出榜第二
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沪金：

同为跌幅榜第二，不再累述。



二：品种简析-资金流出榜第三
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多晶硅：反弹力度不强，且前期高点
仍有压制，观望为宜。

基本面：7月电池片环节受产业链价
格传导与海外需求提振的双重驱动，
开工小幅提升上游环节价格涨势逐步
向下传导，带动电池片价格顺势上行，
为企业扩产提供了一定利润空间支撑。
同时，海外市场需求表现亮眼，部分
国家海关政策调整引发短期抢出口现
象，刺激电池片出口订单快速增加。
尽管终端需求尚未完全爆发，但海外
市场的阶段性放量有效消化了部分产
能，推动电池片企业适度提升排产。
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