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钢材周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



周度观点 

【钢材】中长期来看，国内需求下降、出口环境仍可能会恶化，钢材的估值难以提升。中期来看，

中美谈判进展良好，下半年经济会议、压减粗钢、国内反内卷等等政策，或对大宗商品整体为利多。

短期来看，国内需求仍不佳，钢厂接单一般，现货价格显疲弱，跟涨力度不足。盘面出现反弹的迹

象，但是基本面和政策均未释放利多，预计上方空间有限，谨慎追涨。关注政策端的扰动。 

【铁矿石】长期来看贸易战仍有变数，铁矿石西芒杜矿山增产等，将导致黑色估值高度受压制。中

期来看，中美谈判进展良好，经济会议、十五五规划，产业压减粗钢、国内反内卷等等政策，或对

大宗商品整体为利多。短期来看，钢厂利润不佳，多数亏损，且钢厂接单不行，铁矿石需求有继续

下降的预期。本周盘面出现反弹，但是基本面和政策均未出现好转的情况下，建议谨慎追涨。近期

重点关注政策利多。 



数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

逻辑分析—建材需求处于季节性低位 



逻辑分析—螺纹利润处于年内高位，热卷利润收窄至近两年低位 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—热卷产量大幅下降，螺纹产量开始回升 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—建材库存继续加速下降，热卷库存也出现明显下降 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—螺纹热卷基差均出现扩大 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—铁水继续下降，铁矿石需求或下降 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—铁矿石发运量继续回升，供给压力不小 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--钢厂铁矿石库存处于较低水平，12月中下旬将开始春节备货 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁矿石基差处于近几年高位 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



风险提示 

 中美谈判，如果再度转差，那么商品的估值将继续下移； 

 关注钢材出口，如果海外补库，那春节前出口将继续好转，或将带动热卷走强； 

 关注房地产利多政策，可能会形成阶段性利多； 

 国内出反内卷、煤炭平控、十五五政策方面的利多，那么宏观情绪将较好，大宗商品易

涨难跌。 
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