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PVC量化赋分表

数据来源：齐盛期货整理



周度观点

【逻辑】

需求：春节期间下游放假，节后陆续恢复。

库存：供需错配下库存大幅反弹。

成本：PVC理论亏损明显，但烧碱大涨后带动综合利润改善。

基差：现货跟随期货波动，基差暂稳，目前维持-300附近。

政策：印度BIS认证再次推迟，短期抢出口明显。

【策略】

PVC暂时摆脱底部区间，虽然短期受阻回调，但是中长期仍有修复空间。

【风险】

开工率维持高位；节后下游恢复缓慢。



供应分析

2024年实际投产产能有限，2025年扩能压力增加，但是部分落后产能也将淘汰。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



供应分析

2024年实际投产产能有限，2025年扩能压力增加，但是部分落后产能也将淘汰。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

企业名称 生产工艺 产能（万吨/年） 停车时间 开车计划

神马化工 电石法 20 2022年8月 待定

泰汶盐化 电石法 10 2022年9月 待定

内蒙晨宏力 电石法 3 2022年10月 待定

衡阳建滔 电石法 22 2023年1月 待定

山东东岳 电石法 12 2023年3月 待定

甘肃金川 电石法 20 2023年7月 待定

乌海化工 电石法 40 2023年7月 待定

德州实华 EDC法 10 2023年12月 待定

聚隆化工 电石法 12 2024年4月 计划12月重启

内蒙亿利 电石法 50 2024年5月 计划开1条



供应分析

PVC产能利用率走势图

近期开工率小幅反弹，考虑氯碱综合利润近期明显改善，PVC开工率或维持高位。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



供应分析

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

PVC开工率居高不下，周度产量处于历史同期最高点，供应压力较大。



需求分析
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需求分析

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

春节期间下游多数放假，节后陆续开工，完全恢复需元宵节后。



需求分析

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

PVC下游铺地制品出口处于中位值水平，但是考虑明年特朗普上台，出口难度将加大。



库存分析

春节过后PVC库存大幅增加，其中生产企业库存突破45万吨，社会库存接近80万吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



成本分析

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

近期兰炭及电石价格均有所松动，其中兰炭价格跌至845元/吨，电石价格跌至2425元/吨。



利润分析

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

PVC亏损虽然得到改善但依然超过500元/吨，烧碱价格反弹后，综合利润再次走扩。



基差分析

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

PVC现货节后变动不大，跟随期货小幅整理，基差相对平稳，目前现货贴水200-300元/吨。



PVC供需平衡表预估

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

一季度 二季度 三季度 四季度 全年 增速

产量 600 590 600 630 2420 4%

进口量 5 5 5 5 20 -5%

出口量 70 70 70 70 280 5%

净出口 -65 -65 -65 -65 -260 5%

总供应 535 525 535 570 2160 4%

总需求 505 540 550 570 2170 3%

库存 30 -15 -15 0 -10
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