
期货交易咨询业务资格   证监许可[2011]1777号

作者：王泽晖
期货从业资格号：F03109842

投资咨询从业证书号:Z0021598

2 0 2 6年3月8日

   煤矿快速复产

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：地缘冲突带来的更多是情绪驱动的阶段性行情，难以改变中期震荡偏

弱的格局，后续走势仍将回归国内供需、蒙煤进口及钢厂补库节奏，若冲突快速

缓和油价回落，煤焦期货大概率冲高回落，若冲突持续升级导致能源价格全面走

高，则可能阶段性偏强运行。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

煤矿基本恢复至节前水平。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦炭产量持稳。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦化利润小幅恢复，本周开启第一轮提降。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量227.59万吨，环比减少5.69万吨，受重要会议影响，本周铁水下滑幅度较大。



三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率持稳。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率升高。



三、煤焦库存-焦煤库存
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本周煤矿库存快速累积。



三、煤焦库存-焦煤库存

下游补库至合理位置，节后以消耗原有库存为主。
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三、煤焦库存-焦炭库存

钢厂对焦炭库存补至合理位置，节后消耗库存为主。
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三、基差
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