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欧线运价再度调降

欧线盘面重心下移

齐盛集运欧线周报
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欧线量化赋分表

驱动逻辑分析

EC盘面回顾

4 重要数据解读



一、欧线品种量化赋分表

数据来源：齐盛期货



 欧线逻辑分析：

马士基本轮带头推高运价之后，再次带头调降运价，将4月初运费调回到3月底水平，目前4月初欧线

20GP运价区间调降至1200-2900，区间跨度较大，欧线盘面总体基调近期转弱，主力盘面在2000-

2400区间震荡，跟随运价逐步调降，目前估值中性。2506合约沉淀资金总体稳定，资金未再出现明

显流入，欧线盘面情绪有所转弱。后市继续关注运价情况，同时继续跟踪沉淀资金动向。

 欧线交易策略：

4月初欧线运费再度调降，欧线盘面跟随回落，目前盘面估值中性。欧线盘面沉淀资金总体稳定，盘

面情绪近期有所转弱，下周侧重留意是否存在下破高位区间的风险。后续继续关注运费、沉淀资金

动向，同时关注美国关税政策落地情况。

二、集运欧线市场周度概述



马士基运价再度调降至3月份水平，欧线盘面回吐涨幅后，重心逐步走低。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理



欧线运费即期订舱价总体仍然偏颓势

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理



公司 3.17-3.23 3.24-3.30 3.31-4.6 4.7-4.13
地中海航运 1250/2090 1250/2090 2420/4040 2420/4040
马士基 1162/2121 1005/1830 1202/1861
达飞轮船 1380/2335 1380/2335 1380/2335 2085/3745
中远海运 1975/3225 1975/3225 1975/3225 2375/4025
海洋网联 1818/1906 1318/1706 1716/1702 2886/3002
现代商船 1167/1904 1167/1904

主要班轮公司远期周度线上订舱价（$/TEU；$/FEU）

马士基本轮带头推高运价之后，
再次带头调降运价，将4月初运
费调回到3月底水平。

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理



欧线盘面沉淀资金逐步企稳，未再有进一步流入，次主力合约资金同样稳定。
资金对欧线合约的做多情绪明显降温。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



欧美航线运价指数持续回落

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



全球集装箱运力趋势性增长，欧线运力近期稳中有增。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



近期主要班轮公司预定运力占比稳定

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



进入2025年后，中国出口至其他主要经济体的增速有转弱迹象，中国对欧美
出口增速下滑明显。
特朗普上台后，全球贸易形势趋于恶化，留意未来贸易形势再度转弱风险。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

时间 总量 美国 欧盟 东盟 日本 韩国
2024-01 7.77% -4.00% -7.41% 10.73% -0.30% -2.04%
2024-02 5.21% 13.36% 5.12% -12.48% -22.20% -22.34%
2024-03 -7.93% -15.92% -14.94% -6.25% -7.80% -12.06%
2024-04 1.21% -2.80% -3.57% 8.15% -10.92% -6.11%
2024-05 7.48% 3.62% -0.98% 22.51% -1.57% 3.61%
2024-06 8.55% 6.60% 4.08% 15.02% 0.88% 4.11%
2024-07 7.03% 8.10% 8.00% 12.16% -5.98% 0.82%
2024-08 8.74% 4.94% 13.40% 8.97% 0.52% 3.37%
2024-09 2.45% 2.16% 1.32% 5.48% -7.12% -9.21%
2024-10 12.71% 8.10% 12.72% 15.79% 6.77% 4.99%
2024-11 6.73% 8.00% 7.23% 14.90% 6.35% -2.56%
2024-12 10.67% 15.59% 8.76% 18.94% -4.23% 4.00%
2025-01 6.02% 12.11% 10.83% 3.15% 0.84% -2.71%
2025-02 -2.95% -9.82% -11.55% 8.76% 0.54% -2.76%

中国出口增速



2月受春节因素影响，中国出口欧盟商品金额大幅回落。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



2月受春节因素影响，中国出口欧盟商品金额大幅回落。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



海外消费信心出现分化，欧洲消费信心稳定，美国消费信心下滑明显。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



欧洲经济景气度和投资信心近期有所改善，但整体仍处颓势。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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