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橡胶量化赋分表



一、橡胶逻辑推演：虽然单日突破，但仍处于震荡趋势

橡胶周内震荡反复，虽然一度上破，但 仍未形成上涨的共识，总体呈现冲高后的低走。基本面多空因素交

织，短期缺乏明确趋势性驱动：供应端，泰国原料价格反弹，但库存压力仍存，国内云南产区已停割，海南

产区因气温偏高停割时间可能延后，短期国产胶供应收缩，但青岛地区天然橡胶库存持续增加，主要因海外

产区天气改善、原料库存补充及进口到港增加；需求端，2025年前三个季度美国进口轮胎累计增长6.6%，但

美国自中国进口轮胎数量同比下降12%，欧盟反倾销政策仍制约中国轮胎出口，全钢胎需求相对平稳，但半

钢胎库存压力明显，企业控产意愿较强。总结多数机构观点以中性偏空为主。

技术上，橡胶形成向上突破后的回调，基本面的驱动不足够强，趋势形成有难度，短期反弹有一定宏观情绪

的带动，建议投资者仍以震荡对待，单边轻仓并小止损参与；期权以双卖策略跟踪。

主要风险因素：

1、收储预期。

2、四季度产区极端天气。



二、驱动逻辑：2.1 原料价格震荡运行，目前方向需等后期验证

本周泰国天胶主产区天气相对正常，新胶产出呈现增长趋势。泰国东北部产区天气正常，原料产出正常，

预计东北部1月份将陆续停割。周内南部地区局部受降雨扰动，但降雨量逐渐减少，新胶产出逐渐呈现

增量表现，1月份开始泰南进入旺产季。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.2 橡胶当下核心逻辑：国内产区进入停割

11月底西双版纳产区伴随气温降低，进入停割状态；

加工厂以生产轮胎胶为主。上周末云南地区气温进

一步降低，胶水干含下滑，于11月底主产区迎来大

面积停割，本年度割胶季结束；加工厂以加工胶块

为主。至11月底，听闻胶厂胶水收购价格参考

13800-14300元/吨；胶块收购价格参考13000-13400

元/吨。截至本周四，云南胶块收购价格参考

12800-13100元/吨，较上周区间走低50元/吨。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.3 橡胶当下核心逻辑：本周开工表现震荡运行

本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为63.58%，较上周走高0.59个百分点，较去年同期走高6.36个百分点。

本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为73.00%，较上周走低0.50个百分点，较去年同期走低5.73个百分点。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.4 橡胶当下核心逻辑：现货库存继续累库

12月12日当周，天然橡胶青岛保税区区内库存为8.15万吨，较上期增加0.39万吨，增幅5.03%。

12月12日当周，青岛地区天然橡胶一般贸易库库存为41.27万吨，较上期增加0.55万吨，增幅1.35%。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.5 橡胶当下核心逻辑：RU仓单快速入库

RU仓单库存快速累库，NR仓单也同步累库，结合社会库存的累库，近期橡胶供应增量逐步宽松。

数据来源：上海期货交易所，齐盛期货整理



三、市场展望：3.1 基差走弱，不利于上涨趋势

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理

目前沪胶传统的维持升水混合胶，但今年的升水幅度并不大，不过短期仍然出现走弱形态，而从季节

性规律上看，接下来仍有基差走强的可能性，也就是接下来正套的压力仍然较大，不利于盘面反弹。

不过RU-NR形成提前回归，接下来继续关注回归机会，找RU 反弹的时机和NR跌下来的时机。



3.2 技术上高度关注阻力的站上，才能有望打开空间

橡胶周内震荡反复，虽然一度上破，但 仍未形成上涨的共识，总体呈现冲高后的低走。基本面多空因素交

织，短期缺乏明确趋势性驱动：供应端，泰国原料价格反弹，但库存压力仍存，国内云南产区已停割，海南

产区因气温偏高停割时间可能延后，短期国产胶供应收缩，但青岛地区天然橡胶库存持续增加，主要因海外

产区天气改善、原料库存补充及进口到港增加；需求端，2025年前三个季度美国进口轮胎累计增长6.6%，但

美国自中国进口轮胎数量同比下降12%，欧盟反倾销政策仍制约中国轮胎出口，全钢胎需求相对平稳，但半

钢胎库存压力明显，企业控产意愿较强。总结多数机构观点以中性偏空为主。

技术上，橡胶形成向上突破后的回调，基本面的驱动不足够强，趋势形成有难度，短期反弹有一定宏观情绪

的带动，建议投资者仍以震荡对待，单边轻仓并小止损参与；期权以双卖策略跟踪。

主要风险因素：

1、收储预期。

2、四季度产区极端天气。



    本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包

含的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议

仅供参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦

不对交易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对

本报告全部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的

引用、删节和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。


