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旺季尾声传闻冲击

欧线盘面持续回落

齐盛集运欧线月报
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一、欧线品种量化赋分表

数据来源：齐盛期货



 欧线逻辑分析：

从时间角度来讲，集装箱船市场旺季进入尾声，运价继续向上推涨的时间窗口在被压缩。近期有消

息称，马士基计划12月着手恢复红海航运，尽管随后被辟谣，但对欧线盘面带来情绪压力，近期欧

线盘面空头增仓，多头减仓，盘面总体延续跌势。后续欧线市场重点关注红海复航的进展，如果红

海运输恢复，欧线运价很有可能会大幅调降，当期又处在旺季末期，欧线盘面要留意继续下跌风险。

 欧线交易策略：

欧线盘面转入弱势。

二、集运欧线市场概述



欧线盘面转跌，并回落至前低附近。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理



欧线运费即期订舱价低位波动

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理
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集运市场进入旺季尾声，主流运价区
间在1100-1700美元，区间整体在逐步
下移，运费对盘面支撑力度持续弱化。

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理

公司 11.17-11.23 11.24-11.30 12.1-12.7 12.8-12.14
地中海航运 1425/2365 1425/2365 1485/2465 1485/2465
马士基 1365/2280 1240/2080 1690/2646 1501/2320

达飞轮船 1585/2745 1585/2745 1535/2645 1535/2645
中远海运 1825/3225 1825/3225 1725/2825 1725/2825
海洋网联 1235/1935 1235/1935 1565/2435 1565/2435
现代商船 1268/2106 1168/1906 1468/2506 1468/2506

主要班轮公司远期周度线上订舱价（$/TEU；$/FEU）
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红海复航传闻冲击市场，后期持续关注红海运输动态，倘若红海恢复通航，留
意运价大幅下调进而带动欧线盘面的下跌风险。

消息来源：金十数据，齐盛期货整理



根据疫情前欧线运费数据来看，有较明显的季节性规律，即1-4月运价下跌，5-8月反弹，
9-10月回落，11-12月回升。当前集运市场仍处旺季时段，但从时间角度来看，旺季逐步进
入尾声，运价继续推涨空间预计相对有限，时间对于欧线盘面而言存在不利影响。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



欧线主力2602合约资金量近期有较明显流出，远月资金稳定，盘面资金总量
低位减少，市场关注度不高，且情绪在降温。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧美航线运价低位波动

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

23/6 23/9 23/12 24/3 24/6 24/9 24/12 25/3 25/6 25/9

美元
主要航线即期运费

综合运价 上海-鹿特丹 上海-洛杉矶

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

上海出口集装箱结算运价指数

SCFIS:欧洲航线(基本港) SCFIS:美西航线(基本港)



全球集装箱运力趋势性增长，跨太平洋运力逐步减少，欧线运力总体稳定。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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近期主要班轮公司预定运力占比总体稳定

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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中欧贸易有降温迹象

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

时间 总量 美国 欧盟 东盟 日本 韩国
2024-01 5.29% -4.00% -7.41% 10.73% -0.30% -2.04%
2024-02 2.92% 13.36% 5.12% -12.48% -22.20% -22.34%
2024-03 -11.38% -15.92% -14.94% -6.25% -7.80% -12.06%
2024-04 -1.00% -2.80% -3.57% 8.15% -10.92% -6.11%
2024-05 6.65% 3.62% -0.98% 22.51% -1.57% 3.61%
2024-06 7.90% 6.60% 4.08% 15.02% 0.88% 4.11%
2024-07 6.67% 8.10% 8.00% 12.16% -5.98% 0.82%
2024-08 8.38% 4.94% 13.40% 8.97% 0.52% 3.37%
2024-09 1.53% 2.16% 1.32% 5.48% -7.12% -9.22%
2024-10 12.46% 8.10% 12.72% 15.79% 6.77% 4.99%
2024-11 6.98% 8.00% 7.23% 14.90% 6.35% -2.56%
2024-12 10.54% 15.59% 8.76% 18.94% -4.23% 4.00%
2025-01 5.54% 12.11% 10.83% 3.15% 0.84% -2.71%
2025-02 -2.32% -9.82% -11.55% 8.76% 0.54% -2.76%
2025-03 12.24% 9.09% 10.30% 11.55% 6.73% -0.92%
2025-04 7.95% -21.03% 8.27% 20.80% 7.77% -0.30%
2025-05 4.55% -34.52% 12.02% 14.84% 6.16% -1.17%
2025-06 5.64% -16.13% 7.59% 16.92% 6.61% -6.66%
2025-07 7.06% -21.67% 9.24% 16.59% 2.45% 4.63%
2025-08 4.26% -33.12% 10.38% 22.51% 6.74% -1.44%
2025-09 8.18% -27.03% 14.18% 15.62% 1.81% 7.01%
2025-10 -1.20% -25.17% 0.93% 10.96% -5.71% -13.05%

中国出口增速



中国出口欧盟商品金额同比继续改善，总体增速维持低位。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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中国出口欧盟核心商品金额近期有明显回落

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧美消费信心总体低迷

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧洲经济景气度和投资信心不足，经济形势有轻微改善迹象。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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