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本周原油反弹明显

菜油跟随大幅反弹
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Part one

周 度 观 点



菜油周度量化赋分表



周度观点
【逻辑】

贸易政策：我国开始取消对加拿大的加征关税的反歧视措施，有效日期2026年3月1日-12月31日。

生物柴油政策：原油高位大幅波动，生柴预期仍然存在。

新季菜籽产量：澳大利亚菜籽产量继续上调至720万，增80w，高于上年640万。

进 口状态：4-5月菜籽到港量预期大幅上调，进口压力明显。

菜籽库存： 国内压榨油厂菜籽库存开始增加。

菜油库存：油厂菜油库存走低，进口菜油库存走低。但绝对值上看， 国内菜油库仍较为充裕。

压榨利润： 因菜籽库存偏低，压榨利润偏高。

下游消费：消费一般，无亮点。

 【风险】

关注原油价格，加拿大、澳菜籽进口带来的预期

【策略】

本周美伊和谈反复进行中，原油价格震荡走强，紧张情绪再起。菜油本周反弹走高。目前看，4-5月菜籽到

港量大幅高于预期，到港压力明显。后期伊朗局势仍未完全解决，盘面价格预计仍将围绕中东地缘局势波动

。但菜油容易反弹回落，会更多体现到港压力。



Part two

上下游产业链分析



菜籽进口 菜籽压榨 菜籽基差

产业链分析流程

进口船期及预期
进口菜油

菜籽压榨利润
菜籽菜油库存

现货强弱



上游进口：4-5月进口或超预期

2026年4月，沿海地区进口菜籽预估到港船数8条，菜籽数量约51万吨。

【远月】5月菜籽预估到港9船57.5万吨，6月菜籽预估到港7船44.5万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



菜籽压榨量

2026年第16周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为4.4万吨，本周开机率11.73%。压榨缓慢恢复中，但仍然低

于往年同期。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



油厂：沿海油厂菜油库存

截止到2026年04月17日，沿海地区主要油厂菜籽库存为11.1万吨，较上周减少2.9万吨；菜油库存为2.2万吨，

较上周增加0.4万吨。菜籽库存，菜油库存恢复中，但是仍然低于往年同期。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



华东菜油库存

截止至2026年04月17日，华东地区主要菜油商业库存约32.00万吨，环比上周增加2.00万吨，环比增加

6.67%。菜油库存近期处于增加态势，且绝对值处于往年同期高位。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



全国主要市场菜油基差价格（2026.04.24）

数据来源：我的钢铁 山东齐盛期货



三大油脂库

截至2026年4月17日，全国大样本豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为223.86万吨，较上
周增2.53万吨，增幅1.14%；同比去年增15.02万吨，增幅7.19%。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



油厂：沿海油厂菜粕库存

截至4月17日，沿海地区主要油厂菜籽库存11.1万吨，环比上周减少2.9万吨；菜粕库存2万吨，环比上周
减少0.2万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



进口菜粕库存统计

截至2026年第16周，华东地区菜粕库存6.56万吨，较上周减少1.20万吨；华南地区菜粕库存为13.7万吨，较
上周减少1.00万吨；华北地区菜粕库存为4.63万吨，较上周增加0.03万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



3月菜油及菜粕进口情况

数据来源： 山东齐盛期货 上海钢联

3月进口菜油18.66万吨，环比走低。3月进口菜粕29.36万吨，环比走高。



本周中东局势跟踪

本周中东局势的核心是美伊停火谈判的反复拉锯。特朗普一方面威胁恢复军事打击，另一方面又延长停
火；伊朗则在谈判中坚持不向美国移交浓缩铀，同时通过扣押货船、展示军备等方式对美施压。与此同
时，海上封锁持续、胡塞武装表态强硬、以色列方面试图破坏停火，使得局势仍处于高度紧张状态。联
合国秘书长古特雷斯此前已呼吁各方尊重霍尔木兹海峡的国际航行自由。

数据来源： 山东齐盛期货



Part three

行 情 展 望



行情展望

1、随着菜籽到港量增多，5月压榨或将明显放量，菜油供应端趋于宽松，对近月行情形成利空。

2、支撑方面，中东局势仍未缓解，推高全球能源成本，且影响到尿素，化肥，农药等成本，对远

月价格构成一定支撑。远月合约暂时谨慎看空。

3、菜粕方面，随着加拿大菜籽进入集中到港阶段，国内油厂原料补给持续到位，前期菜籽供应偏

紧的格局已得到明显缓解，为后续压榨恢复奠定了原料基础。在此背景下，部分油厂开始积极对

外报价，推出远月菜粕货源以锁定销售，当前市场基差报价整体持稳，波动或有限。
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