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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3]今日凌晨公布的美联储会议纪要出现鸽派信号，表示商品价格上涨幅度或小于预期，这句话暗示美联储继续维持高利率的可能性降低，支持后续降息操作。受此影响 今天商品市场情绪整体反弹。受商品影响，白银全天相比黄金略强。
当前金银有两大利空因素：其一是俄乌冲突即将停火，本周特朗普接见了普京以及欧洲主要经济体领导人 ，就俄乌停火协议谈判。其二是本周五即将召开的杰克逊霍尔年会，市场预计鲍威尔将发表偏鹰派言论。
我们认为，虽然当前宏观经济走弱，但整体尚可，且通胀存在反弹风险 ，并不支持美联储快速降息。另外，特朗普关税政策意在削减美国贸易逆差，促使资金外流，一旦美联储开启降息周期，那么资本外流的速度将加快。但今天美联储会议纪要中鸽派信号，加大了美联储降息的压力，短线重点关注明日鲍威尔在杰克逊霍尔年会上的讲话。
技术面，目前黄金仍处于高位盘整区间内部，但重心逐步下移，且承压于均线。白银下破了8月12号颈线位，关注前低支撑有效性。
观点：暂时观望，短线节奏关注明日鲍威尔在杰克逊霍尔年会上的讲话。
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