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Partone

核心观点



核心观点

核心观点：成本面支撑力度显著，镍铁及矿价的持续上行，为不锈钢价格筑牢底部基础，伴

随行业利润空间边际改善，不锈钢 1 月排产计划或迎来小幅上调，但受制于多重因素制约，

整体供应增量相对有限。需求侧则仍深陷传统消费淡季，下游终端采购意愿低迷，对价格上

行形成明显掣肘，综合判断，不锈钢价格短期内大概率以震荡整理为主，后续走势需重点关

注印尼相关政策的动态调整以及终端需求的实质性回暖节奏。



Partthree

核心逻辑



一、不锈钢-铬

11月高碳铬铁产量88.72万吨，较11月小幅增加。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



一、不锈钢-铬

         内蒙铬铁价格8450元/50基吨（+50），广西铬铁价格8500元/50基（+0）吨。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍矿进口量季节性下降。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

12月，2025年12月中国镍铁进口量为99.6万吨，环比增加10.1万吨，增幅11.2%；同比增加0.1万吨，增幅

0.1%。其中，自印尼进口镍铁量97.5万吨，环比增加10.1万吨，增幅11.6%；同比增加0.5万吨，增幅0.5%。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍铁价格1038元，较上周增加8元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

纯镍价格150100元，环比上周下降-2350元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-产量

不锈钢产量高位。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

12月地产施工、竣工数据继续下滑。

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货



三、不锈钢-需求

12月家电产量有所回升。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-库存

不锈钢库存偏高。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、基差

不锈钢主力合约基差120元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货
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