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量化赋分表

数据来源：齐盛期货整理



周度概述

马棕油3月环比增产累库，4月上半月增产增需。印尼政府于2025年B40生柴政策3月开始执行，但

当前PO-GO价差过高，导致生柴计划实施难度加大。国内棕榈油周度小幅累库，豆棕差低，消费

一般。进口利润倒挂，后续买船不多。

供需层面增产增需，逻辑短易反复，趋势性较差，仍以震荡对待。



行情回顾

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理



相关资讯

1.国际谷物理事会（IGC）最新月报显示，预计2025/26年度全球大豆产量比上月预估增加100万吨至4.28

亿吨，贸易量减少200万吨至1.81亿吨，消费量增加100万吨至4.27亿吨；结转库存维持8300万吨不变。

2.据《雅加达环球报》(Jakarta Globe)报道，印尼棕榈油生产商希望政府削减对美国出口的关税，并表

示，如果雅加达不想在当前环境下失去客户，这种削减是必要的。印尼棕榈油协会(Gapki)透露，生产商

甚至在美国宣布关税之前就已经不得不应对巨大的负担。根据国内市场义务(DMO)政策，为了能够在海外

销售，印尼棕榈油生产商必须分配一部分产量以满足国内需求，他们必须向国家棕榈油种植资助机构BPDP

支付出口专项税，同时支付财政部征收的出口税。

3.据外电消息，马来西亚棕榈油委员会(MPOC)周四表示，简化的《欧盟零毁林条例》(EUDR)仍可能无法完

全惠及棕榈油生产国，需要采取进一步措施。该委员会在一份声明中指出，虽然简化方案包括期待已久的

内容，例如企业将能够按年提交尽职调查报告，而不是按进口的每批货物提交，但对基本流程没有实质性

的更新。修订后条例的一个关键特点是大幅减少根据EUDR要求提交的尽职调查报告的数量，欧盟委员会估

计，这些措施将使相关企业的管理成本降低30%。
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国内棕油供需
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跨品种价差
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跨期价差
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本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含

的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交

易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全

部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。
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