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核心观点

逻辑分析



Part one

核 心 观 点



核心观点

不锈钢下游需求延续偏弱态势，行业内虽已有企业启动一定程度的减产以缓解供需矛盾，但

市场库存依旧维持高位，去库压力尚未得到有效释放。在此背景下，叠加镍价回落及前期 

“反内卷” 相关炒作热潮消退，不锈钢价格逐渐回归基本面主导，后续或震荡偏弱。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格8400元/50基吨（+100），广西铬铁价格8500元/50基（+100）吨。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁价格945元，较上周持平。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

纯镍价格123100元，较上周下降450元。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢总产量下降。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货

地产施工数据仍偏弱。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

家电需求面临淡季压制。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢库存较高，但总体仍在去库。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差465。
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