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一、橡胶逻辑推演：RU技术上关注突破，目前整体波动跟随通胀情绪

能源成本的大幅上升，是系统性的，橡胶即使自身需求可能受到抑制，但并不是当下应该考虑的逻辑，因为

当下，应当顺应技术形态来参与。

基本面需要关注的是宏观滞胀叠加需求负反馈的影响，这会导致在情绪、消息均高度亢奋之后，年内有较大

的回落风险，时间点和合约上，我们需要密切观察。

技术上目前BR完全跟随原油及化工的市场情绪，维持偏强，RU也必然会跟随，接下来关注RU对前高的突破，

目前尚在波动上行的通道中，继续以偏强对待，关注突破的形态。

主要风险因素：

1、海外风险再度升级。

2、春节前开工大幅下降。



二、驱动逻辑：2.1 原料价格开始承压高位

全球天然橡胶处于低产季，泰南新胶产出减少约7成。本周主产区陆续迎来降雨，整体来看今年物候较

为整齐，开割符合正常季节性表现。自3月中旬起，自中国云南产区开始，全球将陆续迈入新一轮开割

季。泰国南部主产区停割约7成；北部/东北部物候正常，陆续迎来降雨。泰国北部、东北部、东部地区

于1月底前后停割；2月下旬南部产区偏北地区陆续停割，目前南部新胶产出下滑约7成，整体休割期预

计至3月底。同时泰国北部、东北部产区陆续迎来降雨，目前该地区物候正常，预计3月底4月初将陆续

开割。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、驱动逻辑：2.1 泰国1月份出口呈现下降

根据泰国海关最新公布的数据显示，泰国2026年1月份天然胶出口量为37.11万吨（含乳胶及混合胶、乳

胶未折干），环比减少7.34万吨，跌幅16.51%，同比减少7.43%。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.2 橡胶当下核心逻辑：国内产区物候条件良好，下周即将开割

元宵节过后，加工厂陆续复工，橡胶树生产良好再

加上部分产区有降雨，地面湿润，也有助于今年云

南产区提前开割预期增强，调研产区发现多数在20

日左右陆续开割，最早的工厂在16日左右，整体来

看比去年同期提前一周左右。复工后加工厂消化节

前的胶块为主，收购价格最低的在13.3元/公斤，高

价在13.6元/公斤。重点关注近期产区的物候状况及

下周开割情况。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.3 橡胶当下核心逻辑：轮胎开工完全恢复

本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为66.41%，较上周走高34.11个百分点，较去年同期走低2.35个百分点。据

卓创资讯监测本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为73.52%，较上周走高35.17个百分点，较去年同期走低8.89

个百分点。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.4 橡胶当下核心逻辑：现货库存继续累库

3月6日当周，天然橡胶青岛保税区区内库存为13.38万吨，较上期增加0.43万吨，涨幅3.32%。

3月6日当周，青岛地区天然橡胶一般贸易库库存为55.63万吨，较上期微降0.07万吨，跌幅0.13%。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



2.5 橡胶当下核心逻辑：RU仓单低位累库

RU仓单库存进入累库周期，NR仓单近期呈现去库，整体库存处于低位，仍会对盘面有一定支撑。

数据来源：上海期货交易所，齐盛期货整理



三、市场展望：3.1 套利逻辑尚未兑现，RU单边也偏震荡

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理

品种间价差来看，RU-NR的价差并没有跟随季节性走弱，因为原油上涨的因素，目前RU依然处于偏强震

荡的节奏中。不过基差回归的路径依然需要警惕，这是RU上涨的主要阻力。不过从近两年的走势来看，

RU已经逐渐脱离回归的必然区间，转而形成当前的震荡反复的形态。



3.2 RU技术上关注突破，目前整体波动跟随通胀情绪

能源成本的大幅上升，是系统性的，橡胶即使自身需求可能受到抑制，但并不是当下应该考虑的逻辑，因为

当下，应当顺应技术形态来参与。

基本面需要关注的是宏观滞胀叠加需求负反馈的影响，这会导致在情绪、消息均高度亢奋之后，年内有较大

的回落风险，时间点和合约上，我们需要密切观察。

技术上目前BR完全跟随原油及化工的市场情绪，维持偏强，RU也必然会跟随，接下来关注RU对前高的突破，

目前尚在波动上行的通道中，继续以偏强对待，关注突破的形态。
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