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今天金价整体震荡整理，下跌有企稳迹象，截至收盘外盘黄金现货收至3330美元/盎司，日内上涨1.3%，国内黄金期货主力合约收至792.2元/克，日内下跌2.22%。那么本轮黄金的下跌是回调还是反转，我们从几个方面为各位投资者进行解读：
周三凌晨，特朗普表示对中国的关税将由当前的145%“大幅”下降。该言论削弱了关税所带来的不确定性风险，避险情绪回落，风险情绪提升。由于4月份以来黄金的涨幅较大超过10%，有一定超买迹象，价格非常容易受到消息面干扰，所以特朗普的讲话成为了本轮下跌的导火索。从技术上看，多头趋势已经被破坏，那么下一步还有没有继续上涨的可能，我们仍然要分析价格背后的驱动逻辑。
虽然短线关税力度有所缓和，但中线经济走弱的大方向并没有发生本质性改变，一方面是美联储当前的利率水平仍然较高，对经济抑制作用仍然存在。另外一方面，美国对所有国家仍然保留了10%的基础关税，不利于经济的复苏。近期市场对美国一季度经济增速预期回落至-2.2%，主要拖累项就是关税，考虑到关税政策在短时间内不太能直接解除，所以关税对经济所带来的负面影响还会逐步显现，那么美联储未来就存在加快宽松节奏的可能性。
因此从中线看，黄金仍然有继续上涨的驱动。
观点：多头技术破坏，暂时观望，下一步关注向上机会。
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