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反内卷情绪降温

齐 盛 煤 焦



一、概述

核心逻辑：矿监局安全会议并未提出对煤矿关停等较强举措，市场预期有所落空，大商所周

三对煤焦提升日内交易手续费并对01合约限仓，前期情绪回落，技术上有双顶迹象，但仍需

注意阅兵前期的矿端扰动事故。



一、概述



经济日报:反内卷不会推动物价普遍上涨

经济日报刊登文章：随着“反内卷”等政策持续发力，部分行业供需关系有所改善，价格

领域出现积极变化。但也有人担心，“反内卷”会带来物价的普遍上涨吗?对此，答案是否

定的。反内卷”的目的是治理部分领域的低价无序竞争，而不是推升物价。市场经济条件

下，供需关系是决定价格最根本的因素，当前国内有效需求仍然不足，物价全面上涨缺乏

现实基础，

二、宏观



三、煤焦供需-焦煤供给
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国内焦煤产量持稳，复产速度缓慢。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙煤通关进口维持高位。



三、煤焦供需-焦炭供给
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独立焦化厂焦炭产量小幅增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量高位持稳。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率有所增加。



煤焦库存-焦煤库存
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原煤矿山库存下降，精煤库存转降为增。
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下游对焦煤补库力度减弱。

三、煤焦库存-焦煤库存
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独立焦企焦炭库存继续去化。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差
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