旭说金市 | “关税”倒计时，继续关注向上机会
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今天是7月份第一个交易日，而7月9日就是特朗普对欧洲、日本加征50%对等关税暂缓期90天的deadline。从今天的盘面看，关税所带来的不确定性情绪再次升温，市场担忧若7月9日前各国若未能达成一致，将导致“50%对等关税”再次实施，避险情绪反弹。
另外，本周美参议院开始对《美丽大法案》进行辩论，根据美国国会预算办公室估计，若该法案通过则在未来十年将增加净赤字3.6-4.35万亿美元，引发赤字激增且加剧美国债务风险。此前穆迪因此下调美国主权信用评级至Aa1，市场对美债信用担忧问题并未消除，若该法案通过，则进一步凸显黄金避险功能。
利空方面，伊以冲突停火后，上周美国5月核心PCE小幅反弹至2.7%，叠加美联储6月议息会议释放偏鹰派信号，导致市场认为美联储高利率时间或延长，对金银带来一定压力。
因此短线多空逻辑并未分出胜负，但中长线宏观疲软、美元信用弱化等向上逻辑亦未扭转。
近期白银表现略强，主要受到有色板块影响，海外铜库存走低、铜价创阶段新高，带动白银价格偏强。目前金银比从4月份大幅反弹后已经修复至90正常水平附近，目前海外宏观预期仍有压力，金银比难以趋势转空，下方空间有限，预计短线在90附近震荡反弹。
技术面，金银走势仍处于高位整理，均线排列钝化，但下方支撑较强。
观点：下方空间有限，继续关注向上机会。
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