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  政策消息影响煤焦走势

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：市场广泛流传榆林、鄂尔多斯等地核减煤炭产能，受政策端消息影响，本周煤焦

周三强势涨停，后部分传言被证伪，煤焦有所回落，基本面上煤焦供需皆有所恢复，铁水本

周大幅复产，煤矿产量在新的考核年度亦开始快速恢复，下游预计一月中旬前后对煤焦有补

库存在，但力度一般，总体看煤焦或仍难走出区间震荡走势。



二、量化赋分表



三、煤焦供需-焦煤供给
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新年度焦煤产量继续开始回升。



三、煤焦供需-焦煤供给
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节后蒙煤通关逐渐恢复。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦炭产量小幅恢复。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦企小幅小幅下滑。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量229.05万吨，环比下增加2.07万吨。



三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率持稳。



三、煤焦供需-煤焦需求
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本周流拍率下滑。



煤焦库存-焦煤库存
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煤矿延续累库。
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钢厂内焦煤库存减少。焦化厂库存有所增加。

三、煤焦库存-焦煤库存
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焦企库存小幅去化。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差
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