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平量分化

上方压力加大
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一、股指品种周度量化赋分表

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

类别 分类因素 当周逻辑（8.24） 权重 赋值 得分
前值回顾

8.10 8.17

宏观
经济 宏观经济增速放缓 0.15 0 0 0 0

政策 政策节奏放缓但托底逻辑不变 0.15 0 0 0 0

资金

增量资金 成交量先于数据指标，目前趋平 0.1 0 0 0 0

存量资金 资金指标阶段高位 0.1 -10 -1 0 0

中期情绪 风偏指标偏低位 0.1 5 0.5 0 0

短期情绪 短线指标偏低位 0.1 5 0.5 0 0

技术面 技术形态 阶段高点附近尚需反复 0.1 0 0 0 0

消息
重要消息 短期消息面平稳 0.1 0 0 0 0

潜在冲击 可预见范围内偏平静 0.1 0 0 0 0

总分 1 0 0 0

注：
1. 权重总和为1,各项目权重代表此项在所有影响因素中影响力，可调整。
2. 赋值区间[-10,10],正值利多，负值利空
3. 得分为各项权重与赋值乘积，总分负代表弱势，正代表强势，绝对值越大代表趋势越强。



宏观方面：7月经济增速有所放缓，年中政治局会议已对下半年经济工作做出部署，本周国务院全体

会议是政治局会议精神的贯彻和落地。房地产方面，会议强调 “采取有力措施巩固房地产市场止跌

回稳态势”，暗示后续地产领域或有刺激政策。面对基建增速的下滑，会议强调“加力扩大有效投资，

发挥重大工程引领带动作用”，意味着基建项目储备将加速推进。消费方面强调“加快培育壮大服务

消费、新型消费等新增长点”，与政治局会议精神一脉相承。

市场回顾：本周市场释放阶段天量，沪指创十年新高，买盘快速释放后，市场分化加大，指数也出现

了更多反复。

逻辑及交易策略：增量市场，意味着近期有安全边际，随着分化的加大，短期内市场进一步上攻的压

力加大。操作上建议中线持仓，卖出看跌策略可继续持有，短线建议暂时离场。

一、周度概述



一、核心观点

7月经济增速有所放缓，本周国务院全体会议部署了下一步经济工作的重点。房地产方面，会议强调 “采取有力措施

巩固房地产市场止跌回稳态势”，暗示后续地产领域或有刺激政策。面对基建增速的下滑，会议强调“加力扩大有效投

资，发挥重大工程引领带动作用”，意味着基建项目储备将加速推进。消费方面强调“加快培育壮大服务消费、新型消

费等新增长点”，与年中政治局会议精神一脉相承。整体看近期宏观层面相对中性，重点关注地产领域的政策预期。 

市场方面，7月份量化新规落地后市场整体呈现增量上涨，放量上涨后的调整大概率会有抄底资金，保守判断市场即

使选择向下也会是震荡反复。另一方面，近期虽指数整体温和，场内分化加大，整体高低切换，大跌家数、跌停家数

增加，意味着若无新进增量，继续上攻的难度加大。 近期密切关注增量资金，虽说下方仍有安全边际，但继续上攻

的难度加大。 

总体判断8月份下方有安全边际。本周市场分化加大，短期上方压力加大。

风险点：宏观经济增速放缓；海外政策不确定性。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

地产销售连续走弱。

年中政治局会议删除了“持续巩固房地产市场稳

定态势”，市场对地产的预期出现分歧，本周国

务院全体会议强调“采取有力措施巩固房地产市

场止跌回稳态势”，暗示后续地产领域或有刺激

政策。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

近期基建增速下滑，水利、环境和公共

设施管理业拖累明显，7月份发改委表

示修订了水利领域中央投资支持政策，

支持比例平均提高约20个百分点，支持

范围也有所扩大。截至6月底，国家发

展改革委已将水利领域年度中央投资全

部下达完毕。

本周国院务会议强调，“加力扩大有效

投资，发挥重大工程引领带动作用”，

关注水利等领域是否有增量政策。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

钢材处于需求淡季，供需两弱，库存低于往年同期。

焦化利润恢复，焦炭产量连续小幅增加,，同时铁水端保持高位，对煤焦产生刚性需求，目前钢厂对煤焦仅刚性需

求，补库需求大幅减弱，经过前期去库，焦化企业基本维持低库存。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

主要出口国的关税措施基本明确，出口逐步恢复。目前总量维持着同比正增。

行业级的风险未来需要重视，此前比较亮眼的“电子设备制造业”增速放缓，出口交货值显示4月份开始转为

同比负增，受美国“对等关税”影响，部分手机主营厂商将订单与产能自我国移出。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

航班数据暗示商务出行、旅游延续向好。

地铁客运暗示人流量下降，这与异常的高温天气有关，该因素导致6月、7月餐饮业走弱，本周国务院会议强调“加

快培育壮大服务消费、新型消费等新增长点”，暗示服务消费方面或有增量政策。

宏观层面，整体增速有所放缓，降准降息之类的宏观级政策预期并不高，但行业级政策预期提升。



二、核心逻辑—资金分析

新基金增量有限，经验上看，增量来源于两部分，一部分是存量资金加码，一部分是新增投资者，一般而

言前者更领先。新增投资者又分为新增股票投资者、新增基金投资者，经验上也是前者领先，新发基金出

现增量后主要集中于首月建仓，此指标虽滞后，但可作为安全边际，关注大增后的衰竭，至于存量，用二

级市场整体量能、投机资金规模指标去跟踪，本周刷新天量后有所衰竭。



二、核心逻辑—资金分析

融资余额是行情的滞后指标，虽创新高，但前瞻性有限。

投机资金指标上边界基本确认，短线或震荡。



二、核心逻辑—情绪分析

连板高度衡量投机性热点的活跃度，近日趋势性热点引领市场，投机性热点活跃度偏低，后市仍有安全

边际。



三、市场展望

7月经济增速有所放缓，本周国务院全体会议部署了下一步经济工作的重点。房地产方面，会议强调 “采取有力措施

巩固房地产市场止跌回稳态势”，暗示后续地产领域或有刺激政策。面对基建增速的下滑，会议强调“加力扩大有效投

资，发挥重大工程引领带动作用”，意味着基建项目储备将加速推进。消费方面强调“加快培育壮大服务消费、新型消

费等新增长点”，与年中政治局会议精神一脉相承。整体看近期宏观层面相对中性，重点关注地产领域的政策预期。 

市场方面，7月份量化新规落地后市场整体呈现增量上涨，放量上涨后的调整大概率会有抄底资金，保守判断市场即

使选择向下也会是震荡反复。另一方面，近期虽指数整体温和，场内分化加大，整体高低切换，大跌家数、跌停家数

增加，意味着若无新进增量，继续上攻的难度加大。 近期密切关注增量资金，虽说下方仍有安全边际，但继续上攻

的难度加大。 

总体判断8月份下方有安全边际。本周市场分化加大，短期上方压力加大。

风险点：宏观经济增速放缓；海外政策不确定性。



    本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包

含的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议

仅供参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦

不对交易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对

本报告全部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的

引用、删节和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。

扫码关注齐盛期货


