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一：策略总结：商品指数回落，短期可能反弹结束
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风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

　6月30日，国内商品期货收盘，
主力合约跌多涨少。跌幅方面，欧
线集运跌近2%，玻璃、原油、焦煤、
甲醇跌超1%；涨幅方面，多晶硅涨
超4%，工业硅涨近3%，菜粕、对二
甲苯涨超1%。



一：策略总结：当日模拟策略汇总
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二：资金流向

图片来源：齐盛期货

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第一

多晶硅：
技术延续偏多信号，但由于工业硅出
现冲高回落，注意联动性影响，择机
减仓。

基本面：品种自身前期有所超跌，市
场交易减产、收储预期等逻辑，盘面
资金博弈激烈，盘面大幅拉升，然其
自身基本面未有改善，关注资金动向。

图片来源：文华财经
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二：品种简析-涨幅榜第二

工业硅：
盘中一度冲击涨停，收盘形成十字星，
警惕反弹高点出现，多头建议规避并
减仓。

基本面：受合盛减产消息影响，资金
炒作延续，日内盘面大幅冲高回落。
盘面大幅拉升后西北套保空间出现，
工业硅基本亦弱势难改，待炒作资金
离场后，盘面上行难度较大。。
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鸡蛋：
加权指数大幅冲高，兑现短期高点，
多单止盈为宜，鸡蛋主要涨的远月合
约，近月仍然偏弱，关注09合约的偏
多信号。

基本面：8月前，新增开产蛋鸡持续
增加，在淘汰量不变的情况下，在产
蛋鸡存栏大概率延续增加，供给端继
续对蛋价施压，预计旺季蛋价高点低
于去年同期。
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二：品种简析-跌幅榜第一

原木：
技术上形成偏弱信号，关注09合约的
再度探底，形态上震荡对待。

基本面：但国内目前进入需求淡季，
价格上涨幅度难有空间;此外当前盘
面博弈第一次交割成本致使近月偏强，
预计短期盘面偏震荡运行。
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二：品种简析-跌幅榜第二

焦煤：
上周五的形态提示短期反弹出现高点，
提示多头减仓，今日形成阴线反包，
或进入震荡，建议观望。

基本面：今日受产地煤矿安检结束传
闻影响，焦煤尾盘多头集中离场，减
产下跌，焦煤基本面近期边际改善，
但煤矿供应有恢复预期，预计短期震
荡运行，观望为宜。
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二：品种简析-跌幅榜第三

硅铁：
短期高点兑现，多头减仓为宜，或进
入震荡。

基本面：现货市场受到钢厂压价和成
本走弱拖累，在终端用钢需求逐渐进
入淡季背景下，铁合金长期走势仍相
对较弱。
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二：品种简析-资金流入榜第一

纯碱：
纯碱出现偏多信号后，今日形成冲高
回落，趋势未能启动，多头做好止损，
且增仓放量，多空分歧增大。

基本面:近期部分纯碱装置开车运行，
产量陆续恢复，中期市场供应压力偏
高，基本面仍维持偏弱状态。
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二：品种简析-资金流入榜第二

纸浆：
技术形态延续弱势，5000点为重要
心理关口，形态上不能确认见底，
不过多空分歧开始增大。

基本面：纸浆基本面缺乏强劲利多，
且国内库存处于累库高位。外盘报
价下调使国内进口成本降低，短期
进口利润或平或负，采购意愿较为
一般，国内淡季偏弱需求，进口阔
叶浆现货市场交投氛围清淡，实际
成交延续刚需，因此继续关注震荡
为宜。
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红枣:
形态出现高点，多头减仓，空头回补
增仓，警惕转势。

基本面：新疆主产区灰枣处于开花、
坐果关键期，枣农根据开花进度进行
适时环割，目前环割已经基本结束，
关注月底、月初天气变化及二茬花主
力坐果情况。

图片来源：文华财经
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股指：
出现高位调整，警惕资金换手减仓，
建议投资者减仓股指。

基本面：日前市场的走强更多来自于
金融板块的行业逻辑，而非宏观逻辑，
注意观察量能跟进情况，经验上看量
能放出后短期内至少会有震荡反复的
预期。
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沪银：
形成偏弱信号，形态上震荡走势，观
望或轻仓试空。

基本面：短线基本面偏空，美国5月
核心PCE小幅反弹；伊以冲突停火，
避险情绪回落；另外，美联储议息会
议态度中性偏鹰，强调通胀反弹风险、
经济稳定增长，暗示降息压力并不紧
迫。
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沪铜：
反弹出现短期高点，多头减仓为宜，
趋势上延续偏强震荡向上，阻力是前
高位置。

基本面：4月全球精铜需求增速大于
产量增速，国内5月精铜及铜材产量
同比较大增长。铜精矿加工费维持低
位盘整，矿端供应紧张持续。
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