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核心观点 

【逻辑】 

供应：春检启动，PVC开工率明显回落。 

需求：下游陆续恢复维持刚需，但是缺乏亮点。 

库存：生产企业库存压力不大，社会库存居高不下。 

成本：乙烯法成本居高不下，电石法成本松动盈利可观。 

基差：现货跟随期货震荡，基差维持弱势。 

政策：4月取消出口退税，但是印度也取消PVC进口关税。 

【策略】 

地缘政治对PVC影响减弱，在高供应+弱需求背景下，PVC社会库存居高不下，弱势暂难改变。 

【风险】 

地缘政治继续发酵，油价大涨；春检背景下PVC开工率大幅下降；印度进口关税取消后进口大幅增加。 



供应分析 

经历了2025年大幅扩能之后，PVC迎来扩能空档期，2026年暂无新装置投产。 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 



供应分析 

近几年陆续有落后产能逐渐被淘汰，预计2026年有望继续增加。 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

企业名称 生产工艺 产能（万吨/年） 停车时间 开车计划 

神马化工 电石法 20 2022年8月 待定 

泰汶盐化 电石法 10 2022年9月 待定 

内蒙晨宏力 电石法 3 2022年10月 待定 

衡阳建滔 电石法 22 2023年1月 待定 

山东东岳 电石法 12 2023年3月 待定 

甘肃金川 电石法 20 2023年7月 待定 

乌海化工 电石法 40 2023年7月 待定 

德州实华 EDC法 10 2023年12月 待定 

聚隆化工 电石法 12 2024年4月 待定 

苏州华苏 乙烯法 13 2025年4月 待定 

河南联创 电石法 10 2025年5月 待定 



供应分析 
PVC产能利用率走势图 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC春检启动，开工率大幅下降，尤其是电石法回落明显，供应压力大大缓解，后期有望继续保持。 



供应分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC春检启动，开工率大幅下降，尤其是电石法回落明显，供应压力大大缓解，后期有望继续保持。 



供应分析 

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理 

PVC春检陆续启动，开工率有望下降，且乙烯方面成本走高及紧缺，后期乙烯法开工率有望继续下降。 



需求分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC下游需求陆结构中，房地产及基建占比较大，在80%附近，近几年受房地产影响弱需求

成为常态。 



需求分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC下游维持刚需，且随着天气转暖有望进入小旺季，但是下游对高价货源抵触较增强。 



需求分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

026年3月中国PVC铺地材料出口24.32万吨，较上月减少7.92万吨，降幅为24.56%。2026年1-3月

累计出口量为95.86万吨，较去年同期减少9.29万吨，降幅为8.83%。 



进出口分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

3月份PVC出口暴增至68.4万吨，再创历史新高，主要因为4月份国内取消PVC出口退税，3月份国内

抢出口，提前透支出口利好。 



库存分析 

近期随着需求好转，PVC生产企业库存有所下降，但是部分生产企业库存转化为社会库存。 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 



库存分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC下游需求改善但力度 有限，加之部分生产企业库存转为社会库存，社会库存依然处于高位。 



成本分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

近期兰炭价格暂时止跌企稳，目前在775元/吨，电石价格继续松动，目前已经跌至2150元/吨附近。 



成本分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC毛利继续分化，电石法PVC利润压缩后再成本线附近，但是乙烯法成本高企，依然亏损明显；

得益于煤头成本低位，PVC+烧碱综合利润依然比较丰厚。 



基差分析 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

PVC主力移仓至09合约，继续保持contango结构，PVC基差继续维持弱势。 



PVC供需平衡表预估 

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理 

一季度 二季度 三季度 四季度 全年 增速 

产量 630 610 620 630 2420 5% 

进口量 5 5 5 5 20 -5% 

出口量 100 110 110 120 440 20% 

净出口 95 105 105 115 420 22% 

总供应 535 505 515 515 2070 3% 

总需求 505 520 530 505 2060 2% 

库存 30 -15 -15 10 10 
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