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逻辑分析—节后螺纹钢价格偏弱震荡 

春节后螺纹钢期货价格偏震荡，3400压力位压力较大。基本面来看，螺纹钢供需矛盾不大，产量低

于往年同期、库存增速正常，但是由于地产较差的预期，螺纹钢流动性较差，导致其投机度相对往

年明显下降，因此价格偏弱运行。 



逻辑分析—节后热卷价格偏弱震荡 

春节后热卷走势弱于螺纹钢，主要是热卷产量处于近几年较高水平，而库存的增速也同样快于往年

同期。后期来看，按照排产来看，2月份预计产量仍不会下降，需求端2月份之后国内需求将逐步进

入淡季，出口季节性是走强的，但是出口由于反倾销，变量较多。预计库存压力短期难降，产量增

幅预期有限，那么原料端同样没有推涨动力，因此预计钢材到原料震荡为主，趋势行情不明。关注

国内政策扰动。 



逻辑分析—螺纹产量增速较慢、热卷产量增速较快 

春节后，螺纹产量增速略慢，产量处于历史同

期较低水平；但是热卷产量增速略快，且产量

处于近几年的高位，考虑到近几年样本外热卷

产量较多，预计总体热卷产量远高于往年。 

五大品种总产量增速略慢。 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—热卷库存增速快于去年同期 

螺纹产量较低，库存增速较慢； 

热卷作为前期最强的品种，支撑整个黑色价格走强，但是春节后其库存累积速度快于去年同

期，且据市场调研，2月份热卷产量将环比1月份继续增加，预计后期热卷供给压力仍较大。 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—结论 

春节后，钢材需求尚未恢复，但是库存增速快于去年同期，尤其是热卷，这个前期

较强的品种，库存增速远快于去年同期，产量同样较高，而需求启动预计要到2月

底之后，近期如果没有宏观利多政策刺激，预计价格上涨难度较大。 
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