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美伊局势暂无变化

欧线继续保持高位

齐盛期货集运欧线周报

期货研究报告
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4 重要数据解读



一、欧线品种量化赋分表

数据来源：齐盛期货
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 欧线逻辑分析：

目前欧线盘面的影响因素在地缘层面，未来重点关注伊朗局势动向。此外，近期欧线运价整体表现

稳定，3月中下旬运价有所调涨，但主流班轮公司运价涨幅有限。欧线盘面资金仍处阶段高位，在中

东局势仍然紧张的情况下，留意欧线盘面高位剧烈波动风险。

 欧线交易策略：

欧线盘面高位震荡，日内振幅较大，目前局势仍不明朗，建议观望。

二、集运欧线市场概述



中东局势暂无变化，欧线盘面维持高位震荡，日内波动幅度依然较大。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理



中东冲突导致欧线运费即期订舱价重心小幅抬升

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理
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欧线远期运费虽然重心上移，但幅
度并不明显，暗示当前中东局势对
集运市场实际影响相对有限，盘面
很大程度上是情绪计价。

数据来源：GeekYum，齐盛期货整理
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根据疫情前欧线运费数据来看，有较明显的季节性规律，即1-4月运价下跌，5-8月反弹，
9-10月回落，11-12月回升。当前集运市场即便进入淡季，但由于遭受突发事件影响，欧
线运费及盘面走强，尤其是期货盘面价格涨幅更为明显。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



近期欧线盘面资金显著流出，除2604即将到期交割，次主力2606合约资金也
在撤离，留意盘面在高位震荡过程中，资金情绪在逐步降温。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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结算运价指数和即期运费尚未体现冲突事件的影响

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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美伊冲突的影响，目前在三大航线运力上暂无明显体现，基本保持稳定。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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近期主要班轮公司预定运力总体有所提升

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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中欧贸易总体在改善

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

时间 总量 美国 欧盟 东盟 日本 韩国
2025-01 5.54% 12.11% 10.83% 3.15% 0.84% -2.71%
2025-02 -2.32% -9.82% -11.55% 8.76% 0.54% -2.76%
2025-03 12.24% 9.09% 10.30% 11.55% 6.73% -0.92%
2025-04 7.95% -21.03% 8.27% 20.80% 7.77% -0.30%
2025-05 4.55% -34.52% 12.02% 14.84% 6.16% -1.17%
2025-06 5.64% -16.13% 7.59% 16.92% 6.61% -6.66%
2025-07 7.06% -21.67% 9.24% 16.59% 2.45% 4.63%
2025-08 4.26% -33.12% 10.38% 22.51% 6.74% -1.44%
2025-09 8.18% -27.03% 14.18% 15.62% 1.81% 7.01%
2025-10 -1.20% -25.17% 0.93% 10.96% -5.71% -13.05%
2025-11 5.78% -28.58% 14.83% 8.17% 4.30% 1.92%
2025-12 6.59% -30.01% 11.63% 11.15% 5.26% -0.62%
2026-01 9.83% -23.02% 10.82% 22.37% -0.26% 15.79%
2026-02 39.37% 9.68% 54.91% 38.75% 22.48% 40.69%

中国出口增速



中国出口欧盟商品金额同比继续改善，总体增速在回升。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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中国出口欧盟核心商品金额近期有明显回落

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧美消费信心总体低迷

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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欧洲经济景气度和投资信心不足，经济形势有轻微改善迹象。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理
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