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概述

长期来看产能高位叠加繁育效能高的基础下，26年上半年商品猪供应充足，当前官方能繁去

化至3990万头，去化虽有加速，但仍处于高位，关注去化进度。

短期来看，12月份样本企业出栏计划仍较高，需求增量预期下，屠宰端承接或较好，现货价

格预计稳定为主。供应压力高限制上涨幅度，下方空间或有限。

能繁、商品猪的存栏高位，供大于求的格局持续，预期仍将震荡偏弱为主。



行情回顾

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理



生猪现货价格

数据来源：同花顺iFInd，齐盛期货整理
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基差

数据来源：iFind，齐盛期货整理
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能繁母猪（月频）

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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商品猪（月频）

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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出栏均重、结构

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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养殖利润

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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标肥价差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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屠宰量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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鲜销、冻品

数据来源：我的钢铁，齐盛期货整理
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