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概述

核心逻辑：300 系不锈钢的成本与售价倒挂现象仍在延续，钢厂利润空间被严重压缩，生产

经营面临较大压力，预计不锈钢产量环比将进一步缩减。进入 6 月，需求端随着传统旺季

逐步结束，市场活跃度降低，后续表观需求存在一定走弱风险，或对不锈钢价格形成一定压

制。



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

2025年4月份，中国共进口铬矿151.50万吨，环比增长13.98%。国内铬矿库存中性。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

5月全国高铬主产区共计总产量增加至72.77万吨，环比增加2.95万吨，国内高铬产量有望继续增长，供应缺

口逐渐修复，铬铁价格支撑因素下降。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格7900元/50基吨（持平），广西铬铁价格8100元/50基吨（持平）。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

菲律宾红土镍矿0.9%、1.5%、1.8%CIF价格环比上周分别持平于39、61、80美元/湿吨。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

短期镍铁市场偏弱。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

300系不锈钢5月产量下降



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

6月冷轧排产小幅下降



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢企业利润稍有恢复。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

地产数据继续下滑。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

4月中国空调产量3083.3万台，同比增长1.6%；冰

箱产量817.9万台，同比下降10.7%；洗衣机产量

965.1万台，同比增长2.6%。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

2025年4月，国内不锈钢出口量约44.78万吨（创历年同期新高），环比减少2.28万吨，减幅4.8%；同比增加

5.52万吨，增幅14.1%。2025年1-4月，国内不锈钢出口量累计约167.38万吨，同比增加21.94万吨，增幅

15.1%，二季度为不锈钢出口的传统旺季，但国内终端需求疲软，建筑、家电等下游采购仍以刚需为主，对

高价资源接受度较低。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

无锡+佛山两大主流地社会库存93.48万吨，环比下降-0.81万吨。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢需求淡季且中长期需求疲软或仍然造成一

定压力，300系、400系库存累库，200系去库缓

慢。



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差390。
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