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量化赋分表

周度概述

基本面分析



一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 齐 盛 期 货



二、周度概述

核心逻辑：主产地煤矿因事故及顶仓问题停减产，但整体供应仍处高位，煤矿库存持续累积，

进口方面，随着国内煤价快速下跌，进口煤因利润和库存压力导致进口数量减少，供给端边

际略有改善，但程度较小，难以扭转过剩格局。需求端，焦炭产量维持高位，河北开启并落

地第二轮焦炭提降，焦企持续维持低库存状态，煤矿签单压力显著增大，且六月后钢材需求

逐步进入淡季，建材需求低迷，铁水亦有季节性回落预期，多重因素下，煤焦或仍偏弱看待。



三、煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周受制于煤矿库存顶库等因素，焦煤产量连续两周下滑，但总体仍处高位。



三、煤焦供需-焦炭供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦化厂因环保和销售压力产量略有下降，但生产仍高位持稳，目前焦化企业亏损幅度较小，难有明显减

产。



三、煤焦供需-煤焦需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

五月最后一周，铁水产量241.91万吨，较上周下降1.69万吨，铁水下滑后，钢厂对煤焦需求下降，且淡季来

临，铁水仍将持续小幅下滑。



三、煤焦供需-煤焦需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦煤流拍率升高，流拍率在30%-60%区间，焦煤成交困难。



煤焦库存-焦煤库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦炭连续两轮提降落地，焦企利润压缩，焦化厂对焦煤暂缓采购，观望为主。

三、煤焦库存-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

下游钢厂控制焦炭到货，焦化厂焦炭库存积累。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货
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