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供应压力偏强 

期货下破新低 
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周度观点 

本周观点：烧碱现货连续下行，期货屡破新低。供需来看，供应仍保持高位运行态势，产量持续增加，周产达

到84.55万吨，需求端顶部运行，未来或有回落预期，市场供大于求态势愈演愈烈，不过期货仍保持一定贴水，

或能带来一定支撑，受此影响，期货虽震荡偏弱，但需关注基差修复情况。 

现货价格：现货价格偏弱下行，截止到12月25日，山东魏桥采购价格690元/吨，山东主力工厂出厂均价730元/

吨。 

周度产量：周产84.55万吨，较上周增加0.97万吨，同比仍维持高位。 

周度损失量：本周周度损失量13.4万吨，较上周减少0.97万吨。 

工厂库存：本周工厂库存50.48万吨，较上周增加3.5万吨。 

需求：氧化铝：本周氧化铝开工84.9%，增加0.2个百分点；粘胶短纤：本周粘胶短纤开工91.29%，高位震荡；

氢氧化锂：氢氧化锂开工37.38%左右,较上周增加0.29%；纸浆：中国阔叶浆开工65%。 

利润：本周氯碱利润271元/吨，较前值减少138点。 

基差及价差：截止到12月5日，主力基差162.25点，或有走弱可能；1-5价差-222点，震荡调整为主。 
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市场展望 

当前，现货方面来看，偏弱运行，供应保持高位，需求端逐步触顶，受此影响，预估期货仍震荡偏弱，但是期

货保持较大贴水，需关注修复情况，仅供参考。 
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