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1    核心观点

2    逻辑分析



Part one

核 心 观 点



核心观点

核心观点： 本周印尼镍矿减产事件的影响有所退坡，印尼方面对减产的表态偏模糊，前期
市场对镍矿减产的预期下滑，且有色板块整体回落背景下也待定了镍和不锈钢的下滑，前
期亢奋情绪有所回落，带动镍和不锈钢出现回调，现实层面的不锈钢需求仍存压力，预计
继续偏强运行的难度或较大。或区间震荡运行。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

11月高碳铬铁产量88 . 14万吨，较前期大幅增加。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



一、不锈钢-铬

           内蒙铬铁价格8200元/50基吨（+100） ，广西铬铁价格8400元/50基（+100）吨。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍矿进口量季节性下降。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



二、不锈钢-镍

11月， 国内镍铁进口量89.54万吨，环比减少1.07%， 同比增加1.44%。其中，从印尼进口镍铁量87.34

万吨，环比减少1.2%， 同比增加2.1%。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍铁价格965元，较上周增加43元。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



二、不锈钢-镍

纯镍价格153150元，环比上周增加1900元。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、不锈钢-产量

不锈钢产量高位。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、不锈钢-需求

11月地产施工数据继续下滑。

数据来源： 同花顺ifind ，齐盛期货



三、不锈钢-需求

11月家电产量有所回升。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、不锈钢-库存

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、不锈钢-库存

不锈钢库存偏高。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、基差

不锈钢主力合约基差295元。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货
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