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量化赋分：



一：苯乙烯行情分析

“反内卷”口号席卷化工，苯乙烯价格反弹。近期苯乙烯开工负荷提升至78%附近，港口连续数周累库，中期预

期不乐观，但绝对价格处于历史偏低位置，近期有2万吨的出口成交，加之原料纯苯阶段性去库，宏观氛围偏

强等因素暂时支撑苯乙烯盘面反弹，但远期自身供需偏弱的背景下需防范冲高回落风险。策略上短期纯苯-苯

乙烯供需面略弱于PX-TA产业链供需面。

【供需】：目前苯乙烯日产量提升至5.3万吨/日，较去年同期日产量增加1.1万吨/日，供应承压抑制行情走势。

【展望】：苯乙烯从基本面来看供需偏弱，四季度仍存累库预期，自身难有较强驱动，原油价格低位运行，纯

苯仍有生产利润。目前苯乙烯国内日产量比去年同期高1万吨，增幅20%，四季度又是传统淡季，苯乙烯现实

端依然承压偏弱。但化工品绝对价格处于历史低位，反内卷口号下化工品整体低位反弹。8月20日出现两则消

息：“国内市场，有消息称中国正准备对其石化和炼油行业进行重大改革，旨在逐步淘汰规模较小和过时的设

施，同时将投资转向先进材料。该计划正在等待工信部的最终审批，将要求拥有20年以上历史的石化工厂进行

改造以提高产量，并转向用于人工智能、机器人、半导体、生物医学设备、电池和可再生能源的特种精细化学

品。2、韩国石化将削减产能并进行重组。韩国政府官员周三表示，十家韩国石化企业已经重组其业务，包括

大幅削减石脑油裂解产能。”这两则消息带动苯乙烯反弹。



二、美亚汽油裂解价差

美国汽油裂解价差在2025年2月份最高到26美元/桶后基本维持22-28美元/桶区间运行，目前处于23.75美元/桶。

新加坡裂92#汽油裂解价差2025年一直在10美元/桶以下运行，目前处于6.89美元/桶附近。 2025年油价走势偏

弱，汽油裂解价差未有往年二三季度季节性旺季大涨的表现，芳烃类产品价格年内高开低走，目前偏弱运行。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



三、苯乙烯下游及日产量

本周（20250815-20250821），中国

苯乙烯工厂整体产量在37.08万吨，

较上期（20250808-20250814）涨

0.17万吨，环比+0.46%；工厂产能

利用率78.53%，环比+0.35%。本周

期(20250815-20250821），EPS产能

利用率60.98%，环比+2.9%；PS产

能利用率57.5%，环比+1.1%；ABS

产能利用率71.1%，暂持平；UPR

产能利用率34%，环比+2%；丁苯

橡胶开工68.16%，环比-3.94%。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



四、苯乙烯华东港口库存

截至2025年8月18日，江苏苯乙烯港口样本库存总量：16.15万吨，较上周期增1.27万吨，幅度+8.53%。

商品量库存在7.65万吨，较上周期增0.7万吨，幅度+10.07%。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



五：2025年纯苯新增装置计划投产表

截至2025年7月纯苯产能总基数2638万吨/年。按此基数计算，2025年7月纯苯产能利用率计算为

76.81%。计算公式当月产量/（总产能/8000*24*当月自然日）

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



六：纯苯华东港口社会库存

截至2025年8月18日，江苏纯苯港口样本商业库存总量：14.4万吨，较上期库存14.6万吨去库0.2

万吨，环比下降1.37%；较去年同期库存7.2万吨上升7.2万吨，同比上升100.00%。8月11日-8月

18日，不完全统计到货约2.2万吨，提货约2.4万吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



七、预估2025年苯乙烯月度供需平衡表

根据淡旺季供需数据预估2025年苯乙烯月度供需平衡表，年初1-2月份因下游淡季而大幅累库，3-
8月份因下游需求旺盛及美国调油旺季而逐月小幅去库，2025年底再次回归累库。

历史数据来源：隆众资讯

预估2025年苯乙烯月度供需平衡表 单位：万吨

时间
苯乙烯国

产量

苯乙烯
国内需求

量

EPS PS ABS

其他需求
苯乙烯总

库存
工厂库存

江苏港口
库存

库存变动

净进口量 需求量 需求量 需求量

2025年1月 141 2 133 32 35 32 34 27.5 17.5 10 12

2025年2月 133 3 121 26 33 31 31 44.5 25 19.5 17

2025年3月 128 1 137 33 37 33 34 39.5 21 15 -8.5

2025年4月 131 1 143 34 39 36 39 33.5 21 8.5 -6.5

2025年5月 131 1 143 34 40 36 39 24.5 17 7.5 -5

2025年6月 141 3 143 34 40 36 39 29.5 19.5 10 5

2025年7月 146 3 143 34 40 36 39 36.5 20 16.5 7

2025年8月 146 3 145 34 40 36 39 38 20 18 1.5

2025年9月 145 3 145 34 40 36 39 40 20 20 2

2025年10月 145 3 145 34 40 36 39 42 20 22 2

2025年11月 145 3 145 34 40 36 39 43 20 23 1

2025年12月 145 3 141 34 40 36 38 45 20 25 2



 八、预估2025年纯苯供需平衡表

根据淡旺季供需数据预估2025年纯苯月度供需平衡表，年初1-2月份因下游淡季而累库，3-8月份因下游
需求旺盛及美国调油旺季而小幅去库，2025年底再次回归累库。

历史数据来源：隆众资讯

预估2025年纯苯月度供需平衡表 单位：万吨

单位：万吨 石油苯 加氢苯 进口量 总供应
苯乙烯
（0.79）

己内酰胺
（1）

苯酚
（0.9）

己二酸
（0.7）

苯胺
（0.86） 其他需求 总需求 供需差

2024年12月 185 33 40 258 141 62 47 17 35 0 257.7 0.3 
2025年1月 186 33 38 257 141 57 43 16 33 3 249.7 7.3 
2025年2月 178 33 35 246 133 52 42 16 32 3 236.6 9.4 
2025年3月 188 35 40 253 135 62 47 19 36 6 261.2 0
2025年4月 183 35 44 248 135 62 45 21 36 7 261.8 0
2025年5月 186 35 45 254 138 62 46 21 36 7 265.1 1 
2025年6月 186 35 35 256 137 62 44 22 35 7 262.3 -6.3 
2025年7月 187 35 50 258 146 63 48 22 37 6 269.2 0
2025年8月 188 35 43 262 146 63 48 22 37 6 269.2 -5
2025年9月 191 35 46 267 146 63 45 22 35 6 268.0 0

2025年10月 191 35 46 271 146 63 47 22 36 3 267.6 0
2025年11月 191 35 46 271 146 63 43 22 35 3 263.2 3.8 
2025年12月 193 35 45 274 143 63 45 21 33 3 262.6 4.5 



九、苯乙烯石化工厂库存

截至2025年8月21日，中国苯乙烯工厂样本库存量为20.65万吨，较上一周期减少0.22万吨，环比减

少1.07%，样本企业工厂库存小幅减少，趋势下行。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十、苯乙烯现货价格

盘面价格处于历史低位，仅高于2020年的价格。但近期苯乙烯负荷升高，日产量较去年同期高20%，

价格震荡走弱。截止8月22日苯乙烯华东主港现货价格在7370元/吨附近。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十一：江苏市场纯苯价格

因苯乙烯开工负荷提升，纯苯消耗量增大及7-8月纯苯进口量小幅下降等原因，近期华东主港纯

苯小幅去库，但预期未来纯苯进口量仍将回升，自身供需面驱动偏弱，故近期纯苯未形成走强

预期。截止8月22日华东纯苯价格在6080元/吨左右。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十二：苯乙烯乙苯脱氢法利润

8月22日华东港口的原料纯苯6100元/吨及乙烯6900元/吨价格测算，苯乙烯非一体化生产成本

7400元/吨（600加工费），苯乙烯现货非一体化生产利润为-30元/吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十三：苯乙烯基差

8月22日华东港口苯乙烯现货与EB2509盘面基差为50元/吨，即现货比09合约价格高50元/吨，近期苯乙

烯开工负荷处于高位，苯乙烯基差走弱。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十四：纯苯-苯乙烯价差

8月22日苯乙烯与纯苯现货价差在1300元/吨附近，由于近期苯乙烯新装置投产叠加国内开工负荷提高，

苯乙烯与纯苯价差走缩，非一体化苯乙烯装置生产出现亏损。但本周“反内卷”题材炒作下苯乙烯盘

面走强，故本周三之后苯乙烯-纯苯价差再次扩大100元/吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十五、纯苯供需分析

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年石油苯国产量 195.46 172.06 188.37 167.91 175.89 184.2 188.44 186 188 190 190 190

2024年石油苯国产量 178.12 165.87 178.19 158.95 161.58 163.83 182.38 185.08 174.73 177.3 174.99 183

增幅 9.7% 3.7% 5.7% 5.6% 8.9% 12.43% 3.32%

2025年进口量 47 51.8 53.4 44.8 40.6 35.4 50.7 39 40 43 43 46

2024年进口量 27.4 30.9 34.9 26.4 26.4 28.69 35 40.7  42.29 43  43 51

2025年上半年纯苯供应增速在12%左右，下游较难支撑如此高的供应增速，纯苯价格震荡走弱。国内春季
检修高峰期结束后，7月开始纯苯供给回归。石油苯：2-5月纯苯检修高峰季结束，装置快速回归，另外
进口货也较2024年上半年增加50%，韩国货持续流入中国，虽然6月份中韩进口窗口短暂关闭导致进口量
阶段性下降，但近期中韩进口窗口又打开，预期四季度欧美汽油需求旺季结束后进口量将恢复。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十六：近期苯乙烯开工负荷快速上升，港口累库

截至2024年底，苯乙烯产能在2200万

吨附近，但由于经济性问题部分非一

体化企业已处于长期停车状态；从产

能利用率表现看2024平均开工负荷基

本维持在70%上下。2024年苯乙烯新

投产装置较少，仅盛虹50万和裕龙岛

50万吨装置投产。2025年苯乙烯开工

负荷低开高走，目前开工负荷在78%

的历史高位，近期京博石化60万吨苯

乙烯新装置投产，苯乙烯供应压力大

幅增加。数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理
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