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中加贸易谈判告一段落

开始恢复对加菜油采购
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月度观点

上下游产业链分析

行情展望



Part one

月 度 观 点



菜油月度量化赋分表



月度观点
【逻辑】

贸易政策：1月14-17日加拿大总理访华，访华团庞大，诚意十足。中加续签贸易协议。我方采购加方52万吨

菜籽油。

生物柴油政策：加拿大加强国内生物柴油产业扶持，加大菜籽油的国内消费。

新季菜籽产量：澳大利亚菜籽产量继续上调至720万，增80w，高于上年640万。

进 口状态：澳大利亚菜籽压榨受阻中，进展缓慢。2，3月进口各12万吨，偏少。

菜籽库存： 国内压榨油厂菜籽库存保持低位，货源偏紧，进入历史偏低区间。

菜油库存：油厂菜油库存走低，进口菜油库存走低。但绝对值上看， 国内菜油库仍较为充裕。

压榨利润： 因菜籽库存偏低，压榨利润偏高。

下游消费：消费一般，无亮点。

 【风险】

关注加拿大、澳菜籽进口带来的预期

【策略】

本月拿大总理访华，取得多边贸易合作开门红。我国或逐步放开加拿大菜籽菜油进口，但是具体日期未定。

虽然签订了菜油订单，但是3月加拿大菜油很难能否到港是个问题。目前国内菜油现货紧张，基差偏强。3

月份之前，中加谈判结果或难以改变春节前国内菜籽进口偏少现实。5月加拿大菜籽可能到港。盘面或保持

近强远弱态势。



Part two

上下游产业链分析



上游进口：进口紧张

2026年2月菜籽预估到港2船12万吨，3月菜籽预估到港2船12万吨。

数据来源：上海钢联 齐盛期货



菜籽压榨量

2026年第4周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为0万吨，本周开机率0%。下周沿海地区主要油厂菜籽压榨预

估0万吨，下周开机率预估0%。

数据来源：齐盛期货 上海钢联



油厂：沿海油厂菜油库存

数据来源：齐盛期货 上海钢联

截止到2026年01月23日，沿海地区主要油厂菜籽库存为6万吨，较上周持平；菜油库存为0.2万吨，较上
周持平。



华东菜油库存

截止至2026年01月23日，华东地区主要菜油商业库存约25.25万吨，环比上周减少2.15万吨，环比减少
7.85%。

数据来源：山东齐盛期货 上海钢联



12月菜油菜粕进口状态

2025年11月菜油进口量21.95万吨，环比增32.605%，1-11月菜油进口总量212.89万吨，环比增11.5%。据海
关数据显示，2025年11月中国低芥子酸油菜籽油渣饼进口量176065.806吨，环比增25.269%，1-11月中国低
芥子酸油菜籽油渣饼进口量2277136.634吨,环比增8.38%。据海关数据显示，2025年11月中国其他油菜籽油
渣进口量62144.348吨，环比减16.238%。1-11月中国其他油菜籽油渣进口量500556.871吨，环比增14.175%。

数据来源： 山东齐盛期货 上海钢联



菜油基差走势

数据来源：山东齐盛期货 上海钢联



三大油脂库

截至2026年01月23日，全国重点地区豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为195.28万吨，
较上周减少3.26万吨，跌幅1.64%；同比去年同期上涨7.80万吨，涨幅4.16%。

数据来源：上海钢联 齐盛期货



油厂：沿海油厂菜粕库存

数据来源：上海钢联 齐盛期货

截至1月23日，沿海地区主要油厂菜籽库存6万吨，环比上周持平；菜粕库存0万吨，环比上周持平。



进口菜粕库存

截至2026年第4周，华东地区菜粕库存12.10万吨，较上周减少2.00万吨；华南地区菜粕库存为27.8万吨，较
上周增加0.80万吨；华北地区菜粕库存为1.74万吨，较上周减少0.94万吨；全国主要地区菜粕库存总计
41.64万吨，较上周减少2.14万吨。

数据来源：上海钢联 齐盛期货



中加、美加贸易争端进展跟踪

1、加拿大政府于当地时间2024年8月26日宣布，将对从中国进口的电动汽车征收100%的关税，这一关税与美

国的关税相匹配，并效仿欧盟委员会宣布的类似计划。这一关税政策于2024年10月1日正式生效。

2、中国于2024年9月9日发布了对加拿大油菜籽的反倾销调查。这一调查是由中国商务部根据中国相关法

律法规和世界贸易组织（WTO）规则发起的。调查的起因是有证据显示加拿大对华出口油菜籽存在倾销

行为，这一行为对中国国内产业造成了实质损害。

3、加拿大政府10月18日宣布启动一项程序， 允许加拿大企业申请减免对于从中国进口的电动汽车、钢铝制

品等加征的关税。加拿大财政部在一份声明中表示，为确保加拿大企业有足够时间调整供应链，同时也为

当地企业减轻负担，加拿大政府将在特定和特殊情况下为当地企业免除附加税或退还已支付的附加税。供

应链调整期间的过渡性减免措施。

新闻1：加拿大油菜籽理事会是该国油菜籽业最大的行业组织。该协会一名负责融资协调的职员表示，在

上次禁令期间（2019年3月到2022年5月，中国禁止从加拿大两大油菜籽出口商进口油菜籽），该国两家

最大的出口商维特拉（Viterra）和理查森国际公司（RichardsonInternational）的许可证被暂停。从2019年

3月到2020年8月，这给加拿大油菜籽行业造成的损失估计高达23.5亿美元。

新闻2：有业内人士抱怨说：“在普遍消费不景气的今天，上哪儿去找能替代中国的市场？”



中加美贸易争端进展跟踪

4、11月21日商务部例行会议室消息显示我国近期积极申请加入CPTPP，2024年CPTPP委员会主席国为加

拿大，中加经贸关系或迎来调整契机，我国对进口加拿大菜籽反倾销调查措施的出台可能要暂时搁置。

5、2025年2月20日中华人民共和国商务部油菜籽反倾销案意见陈述会会议，商务部将继续推进调查程序，

最终裁决将基于事实证据及法律条款作出。暂无定论。

6、4月28日深夜，加拿大联邦众议院选举的初步结果出炉，由马克·卡尼带领的自由党在选举中获胜。由

于没有达到绝对多数，加拿大媒体预计自由党暂时无法独立组阁。尽管如此，马克·卡尼预计仍将作为新

任总理领导加拿大的下一个四年。

7、6月3日，商务部部长王文涛在法国巴黎出席世贸组织小型部长会议期间会见加拿大国贸部长西杜。双

方就中加经贸关系、维护多边贸易体制以及各自关心的经贸问题进行务实和坦诚的沟通。

8、6月3日，加拿大总理和各州省长声明，有必要与中国定期接触，以改善整体贸易关系。

9、EPA提议在2026年强制使用56.1亿加仑的生物基生物柴油，相较于2025年的33.5亿加仑有显著增加，

也高于近期市场预期的46.5亿-52.5亿加仑。

继续跟踪更新........



中加美贸易争端进展跟踪

10 、在上周刚刚结束的七国集团（G7） 峰会上，虽然加拿大总理卡尼与美国总统特朗普未能在私人会谈

中就贸易问题达成协议 ，但却释放出了一个非常积极的信号：加拿大总理办公室当天随后表示，两国领 导人 

将在30天内努力达成新协议。

然而，特朗普的态度就像“六月的天” ，说变就变。据新华社报道，27  日，特朗普在社交媒体上宣布， 由 于加 

拿大坚持推出针对美国科技公司的数字服务税，美国决定立即停止与加拿大的所有贸易谈判

11、7月16 日，加拿大财政部网站发布公告，表示为应对美国钢铁关税和全球钢铁产能过剩， 自8月1  日起，     

将扩大进 口钢铁关税配额适用范围 、收紧现有配额 ，对配额外进 口征收附加税 。此外 ，将对 自美国以        

外  国家进 口的含有在中国熔化和浇铸钢铁的产品征收25%的附加税。

12、8月12日，调查机关初步认定，原产于加拿大的进口油菜籽存在倾销，中国国内油菜籽产业受到实质损害，而且

倾销与实质损害之间存在因果关系。根据《反倾销条例》第二十八条和第二十九条的规定，调查机关决定采用保证

金形式实施临时反倾销措施。自2025年8月14日起，进口经营者在进口被调查产品时，应依据本初裁决定所确定的各

公司的保证金比率向中华人民共和国海关提供相应的保证金。



13、根据《中华人民共和国反倾销条例》的规定，2024年9月9日，商务部发布2024年第37号公告，决定
对原产于加拿大的进口油菜籽进行反倾销立案调查。鉴于本案情况复杂，根据《中华人民共和国反倾销
条例》第二十六条的规定，商务部决定将本案的调查期限延长至2026年3月9日。

14、9月12日加拿大电视台（CTV）援引农业部长希思·麦克唐纳的话报道称，加拿大当局正在考虑免除
或降低对中国电动汽车的关税。麦克唐纳表示，该国总理马克·卡尼已下达了相关命令。

15、2025年10月6日，驻加拿大大使王镝在加主流媒体《国会山时报》发表署名文章《尽快取消对华电动
汽车不合理关税符合加拿大最佳利益》。

16、路透渥太华10月16日-加拿大总理卡尼周四表示，他预计将很快与中国高层领导人会面，但他回避了
一个关于放弃对中国电动汽车征收关税以换取中国政府减免油菜籽关税的问题。卡尼上个月与中国总理
李强讨论了贸易问题，他说加拿大正在重启他所谓的与中国政府的广泛接触。过去几年中，双边关系一
直不佳。加拿大官员称，卡尼可能在本月晚些时候出访两个亚洲峰会期间与中国国家主席习近平举行首
次会晤。

17、2025年10月17日，北京——加拿大外交部长梅拉妮·乔利（Mélanie Joly，中文名“阿南德”）
于10月16日至17日对中国进行正式访问。这是加方高层近三年来首次访华，正值中加关系经历阶段性波
动后寻求企稳的关键节点。此访旨在推动两国对话重启，探讨经贸、气候变化、人文等领域合作，并就
全球及地区热点问题交换意见。

18、本周一，卡尼表示，加拿大无法立即取消对华关税。

中加美贸易争端进展跟踪

继续跟踪更新......



中加美贸易争端进展跟踪

19、卡尼政府正式推出超 3.7 亿加元的生物燃料生产激励计划，明确将菜籽油作为核心原料，支持国内炼油
厂扩建产能。
20、11月10日(路透社)-加拿大农业部长周一在接受采访时表示，他为期一周的中国之行证明了双边关系开始
解冻，这是加拿大农民和油菜籽出口商迫切需要的。
21、中共中央政治局委员、外交部长王毅11日应约同加拿大外长阿南德通电话。王毅指出，落实好两国领导人
共识是中加关系当前最重要的议程。中方愿同加方加强沟通，采取有效行动，加快恢复各领域交流合作，以务
实和建设性方式巩固中加关系进一步改善发展势头。
22、11月14日，李成钢国际贸易谈判代表兼副部长在京会见加拿大国际贸易副部长斯图尔特、副外长莫里森。
双方就中加经贸关系和各自关注的议题进行沟通和交流。
23、全球事务高级负责人以及马克.卡尼首相的议会助手目前正在中国进行会谈。这些会谈有望为卡尼首相明
年访华铺平道路。卡尼先生由于特朗普总统领导下的美国贸易保护主义日益加剧，正寻求开拓新的出口市场。
在与北京关系严重破裂并数年来加拿大禁止国有企业在中国投资或运营之后，他正试图修复两国关系。副外长
大卫.莫里森以及总理的议会秘书科迪，布洛伊斯等人士本周已前往北京。此外，国际贸易部助理副部长兼首
席贸易谈判代表阿伦.福勒也一同前往。
24、12月18日，商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢在北京会见加拿大总理驻议会秘书布洛伊斯、副外长
莫里森，双方就发展中加经贸关系和各自关注的议题进行了沟通和交流。
25、1月12日加拿大外长阿南德、国际贸易部长西杜等高层访华，与中方举行磋商，为加拿大总理卡尼月底访
华铺路。本轮访华磋商重点议题包括新能源汽车、加拿大油菜籽和海产品等问题。
26、2026年1月13日至1月21日总理马克·卡梅伊将出访中华人民共和国、卡塔尔多哈和瑞士达沃斯，以出席
世界经济论坛。



27、市场传言:本周五加拿大最大油菜籽生产省萨斯喀彻温省省长莫伊，国贸部长西杜等将赴中粮集
团，探讨中国进口菜籽相关事宜。

中加美贸易争端进展跟踪

28、国务院总理李强1月15日下午在北京人民大会堂同来华进行正式访问的加拿大总理卡尼举行会
谈，达成一项初步但具有里程碑意义的贸易协议。加拿大将允许最多49,000辆中国电动汽车进入加
拿大市场，最优惠的关税率为 6.1%，加拿大菜籽粉以及龙虾、螃蟹和豌豆从3月1日起至少在今年
年底内将不再适用相关的反歧视关税，预计中国会将针对加拿大油菜籽的关税降至总计约 15% 的
水平。
29、加拿大总理马克・卡尼在达沃斯论坛直言 “美式和平” 的终结。他正为加拿大的存续积极寻
求新盟友。
30、消息人士称，自卡尼访问以来，中国企业已签订协议，计划至少购买 8 批、约合 520,000 
吨的加拿大菜籽油。



中澳贸易关系进展

1、9月10日农业农村部副部长张治礼在澳大利亚布里斯班与澳农渔林业部秘书长亚当·芬尼西共同
主持召开中澳农业联委会第十五次会议，交流总结2023年第十四次会议以来中澳农业合作进展，深
入讨论双方共同关注的重要议题和未来合作重点。双方签署中澳《关于促进农业合作的行动计划
（2025—2029年）》
2、据报道，某中国国营贸易公司已购买了多达九批60,000 公吨的澳大利亚油菜籽船货。此前，北
京上个月对来自传统供应国加拿大的油籽进口征收了初步反倾销税。此次采购量约为54万吨，相当
于去年中国油菜籽进口总量的8%左右。
3、(彭博社)一澳大利亚计划在五年内首次向中国出口油菜籽，一艘载有试运货物的船只预计将在不
到一周的时间内启程前往青岛。
根据出口商CBH Grain Pty Ltd.的一份装载计划，散装货轮Armonia A号将于周三停靠在西澳大利
亚州的埃斯佩兰斯港，该船将在此装载约60,000吨油菜籽。
根据南方港口网站上的一份航运清单，该船只随后将驶往中国东北的青岛港。该船将从澳大利亚出
发，具体时间可能是周五或周六。
4、传言澳籽：虽然限制出结果的时效是已经到了（从到港靠泊到出结果要25天），但是由于送检项
目实在太多（由于是首船试点，高达100多个检测项目）。有项目送外省了，还未出齐。



Part three

行 情 展 望



行情展望：菜油

1、预期2026年2月菜油市场呈现"强现实、弱预期"格局，期现货价格将维持区间震荡，缺乏趋势性行情。

现货市场因原料断供保持坚挺，期货市场或提前反映3月后供应恢复预期。

2、操作建议：

油厂/贸易商：利用2月现货紧缺窗口加快库存去化，锁定3-5月基差销售，规避远月价格下跌风险。

下游消费企业：刚需随用随采，暂缓建立长期库存；关注3月后加菜籽到港节奏，逢低补库。

期货投资者：以区间震荡思路操作，重点关注中加贸易政策落地细则及澳籽实际到港量，突破性行情需等

待基本面与宏观面共振。

3、关键监测时点：

澳大利亚菜籽到港进度

3月关税政策执行情况

持续关注MPOB棕榈月报及南美作物生长状况



行情展望：菜粕

1、2026年2月菜粕市场的主导逻辑已从"原料短缺"转向"进口菜粕库存堰塞湖与即将到来的加

拿大低价货源冲击"。现货市场面临高库存与低预期的双重压制，期货市场需重新定价以反映3

月后进口菜粕的成本中枢。

2、2月处于春节后水产养殖完全停滞期，仅生猪、家禽饲料维持刚性添加（比例已降至5-8%）。

更为严峻的是，养殖端持续亏损导致饲料产量环比下滑，蛋白粕整体需求收缩，高库存的进口

菜粕面临"去库即贬价"的压力。

3、关键监测指标：

加拿大菜粕CNF报价（中国进口盈亏线）

华东、华南颗粒菜粕库存周度去化速度（若>2万吨/周，说明抛售已开始）

3月1日起关税政策落地执行细则（是否追溯、检验检疫是否加严）
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