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菜籽压榨量大幅走高

菜油价格持续走低
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Part one

周 度 观 点



菜油周度量化赋分表



周度观点
【逻辑】

贸易政策：我国开始取消对加拿大的加征关税的反歧视措施，有效日期2026年3月1日-12月31日。

生物柴油政策：原油高位大幅波动，生柴预期仍然存在。

新季菜籽产量：加拿大新季菜籽种植面积预期2200万亩，小幅上调。但是尿素柴油价格高企，影响产量预期。

进 口状态：5月菜籽到港量预期大幅上调，进口压力明显。6-7月菜籽到港维持高位。

菜籽库存： 国内压榨油厂菜籽库存开始增加。

菜油库存：油厂菜油库存走高，进口菜油库存走高。绝对值上看， 国内菜油库仍较为充裕。

压榨利润： 压榨利润开始进入明显亏损，回归正常状态。

下游消费：消费一般，无亮点。

 【风险】

关注原油价格，加拿大、澳菜籽进口带来的预期

【策略】

虽然到港菜籽如预期压力较大，但是霍尔木兹海峡局势反复，短时间难以解决。导致国际原油，尿素及柴油

价格维持高位，难以有效缓解，推升了对农产品成本上涨的预期。本周菜油价格持续走弱，体现了对自身基

本面的反应。但是原油价格还在高位，关注下方前期低点的支撑作用。



Part two

上下游产业链分析



菜籽进口 菜籽压榨 菜籽基差

产业链分析流程

进口船期及预期
进口菜油

菜籽压榨利润
菜籽菜油库存

现货强弱



上游进口：5月进口继续超预期

2026年5月，沿海地区进口菜籽预估到港船数11条，菜籽数量约70.5万吨。

【远月】6月菜籽预估到港7船44.5万吨，7月菜籽预估到港7船44.5万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



菜籽压榨量

2026年第20周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为12.2万吨，本周开机率32.52%。下周沿海地区主要油厂菜

籽压榨预估14.7万吨，下周开机率预估39.18%。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



油厂：沿海油厂菜油库存

截止到2026年05月08日，沿海地区主要油厂菜籽库存为36.4万吨，较上周增加13.5万吨；菜油库存为3万吨，

较上周增加0.6万吨；未执行合同为21.7万吨，较上周涨4.5万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



华东菜油库存及川渝地区

截止至2026年05月08日，华东地区主要菜油商业库存约35.3万吨，环比上周增加1.5万吨。川渝地区菜油

库存15.2万吨，较上周涨0.3万吨

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



全国主要市场菜油基差价格（2026.05.15）

数据来源：我的钢铁 山东齐盛期货



三大油脂库

截至2026年5月8日，全国大样本豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为227.77万吨，较上
周增11.96万吨，增幅5.54%；同比去年增16.65万吨，增幅7.89%。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



油厂：沿海油厂菜粕库存

截至5月8日，沿海地区主要油厂菜籽库存36.4万吨，环比上周增加13.5万吨；菜粕库存0.75万吨，环比
上周增加0.32万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



进口菜粕库存统计

截至2026年第19周，华东地区菜粕库存10.88万吨，较上周减少1.29万吨；华南地区菜粕库存为9.5万吨，较
上周增加0.20万吨；华北地区菜粕库存为5.94万吨，较上周减少0.57万吨。

数据来源：我的钢铁，山东齐盛期货



3月菜油及菜粕进口情况

数据来源： 山东齐盛期货 上海钢联

3月进口菜油18.66万吨，环比走低。3月进口菜粕29.36万吨，环比走高。



本周中东局势跟踪

海峡已从"零通行"的极端状态有所缓和，中国船只率先获得通行便利，但美伊军事对峙仍在持续，伊朗
正推进将海峡管控立法化。特朗普访华期间美方寻求中国介入调解，但双方立场差距依然较大，短期内
全面解决的前景仍不明朗。

数据来源： 山东齐盛期货



Part three

行 情 展 望



行情展望：

菜油： 

菜籽到港与压榨量快速回升是下周现货市场的主导因素，原料供应充裕的格局至少延续至6月底。在供应

放量、需求清淡的双重压制下，预计菜油现货价格延续弱势，基差可能进一步走弱。若中东局势未出现

极端恶化，下跌速度可能加快。

菜粕： 

华南地区油厂开机恢复较快，水产养殖季节性恢复，但广东豆菜粕现货价差已从750元/吨收窄至580元/

吨，菜粕替代价值下降菜粕性价比优势减弱。菜粕或继续保持弱势震荡
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