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明天凌晨将召开美联储议息会议，重点关注几个方面内容：
1.本次降息幅度：最新市场预期值看，明天不降息的概率为99.9%，联邦基金利率维持在4.25%-4.5%，基本不会有太大悬念。
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2.对于通胀的态度：近期美联储官员讲话透露通胀存在反弹风险，美联储理事库格勒指出：关税已推高物价，通胀压力可能持续，需警惕其长期影响。圣路易斯联储主席穆萨莱姆警告：关税可能导致通胀长期飙升，概率达50%。目前美国对其他国家仍保留10%基础关税，近期又对钢铝加征50%关税，未来还可能对医药产品加征关税，关税对通胀会带来长时间向上扰动。
另外，伊以冲突后原油价格大幅上涨近20%，亦会影响6、7月CPI数据。因此明天鲍威尔有可能强调未来通胀反弹的风险。
3.对于经济的态度：近期市场对美国二季度经济增速预期值回升至3.8%，相比一季度负增长有了明显，但近期制造业、服务业PMI双双回落到萎缩区间，叠加高利率、关税政策，前瞻压力仍然较大。因此我们预计鲍威尔会对经济的态度是：虽然关税对经济带来较大不确定性，但目前仍然比较健康、韧性。
总结来说，明天基本上不降息，继续维持4.25-4.5%区间，鲍威尔的观点偏向于在对经济维持韧性的同时会强调通胀反弹风险。
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CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES
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