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一：策略总结：强势反弹的品种皆回落，欧线则领涨
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风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

　7月1日，国内商品期货收盘，主
力合约跌多涨少。跌幅方面，工业
硅跌超4%，玻璃、焦煤跌超3%，纯
碱跌近3%，焦炭、多晶硅、PVC、
硅铁跌超2%，氧化铝、铁矿石跌超
1%；涨幅方面，欧线集运涨超7%，
沪金、20号胶、沪银、沪铜、国际
铜涨超1%。
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二：资金流向
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二：品种简析-涨幅榜第一

集运欧线：
技术上形成偏多信号，关注反弹的延
续性。

基本面：目前欧线7月运价主流区间
维持在1700-2200美元，EC08合约资
金总体在流出，盘面基调偏弱。今日
午盘EC主力合约突然大幅减仓，盘面
快速拉升，涨势能否维持有待进一步
观察。
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二：品种简析-涨幅榜第二

红枣：
技术上再度冲高，多单减持或提高保
护。

基本面：当前资金参与度提高，高温
炒作情绪较强，但产区产量尚未明了，
叠加市场库存高压，上涨空间或受限。
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二：品种简析-涨幅榜第三

沪金：
技术上延续震荡，继续观望，等待标
志性K线。

基本面：伊以冲突停火，避险情绪回
落；另外，美联储议息会议态度中性
偏鹰，强调通胀反弹风险、经济稳定
增长，暗示降息压力并不紧迫。昨日
伦敦金下探3250支撑位后快速反弹 ，
利空情绪有所释放。
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二：品种简析-跌幅榜第一

工业硅：
大阴线回吐，昨日已经提示减持，接
下来多头需严格风控，建议空头观望。

基本面：大厂减产消息消化，昨日盘
面大幅冲高回落后，盘面延续跌势。
当前西北套保空间，大厂存在复产预
期，西南地区复产增加，工业硅基本
弱势难改，待炒作资金离场后，盘面
或回归基本面逻辑。
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二：品种简析-跌幅榜第二

玻璃：。
技术上形成偏空信号，关注前低能否
破位。

基本面：近期玻璃产销再度回落，终
端订单跟进较差。当前多数玻璃生产
企业已出现较大亏损，但下游接货意
向也偏弱，整体供需处于宽平衡状态，
建议关注后期生产线冷修计划。
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二：品种简析-跌幅榜第三

焦煤：
昨日形成阴线回调，前期已经出现高
点信号，接下来多头注意风控，建议
空头观望。

基本面：市场传闻环保督查结结束，
临汾地区部分停产煤矿复产，且钢联
证实乡宁停产大矿正在办理复产验收
手续，复产时间预计7月3-4日，影响
原煤总产量62万吨，焦煤09合约涨至
850附近后超过蒙煤仓单价格，空头
套保压力较大，鲁加煤矿复产消息影
响，焦煤09合约盘中跌超3%。目前受
钢厂利润尚可，对下游拿货增加，部
分煤矿库存去化明显，双焦基本面有
所改善，继续下跌空间有限，观望看
待。
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二：品种简析-资金流入榜第一

1000股指：
技术上，出现调整形态，建议多头减
持。

基本面:日前市场的走强更多来自于
金融板块的行业逻辑，而非宏观逻辑，
注意观察量能跟进情况，经验上看量
能放出后短期内至少会有震荡反复的
预期。
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二：品种简析-资金流入榜第二

沪金：同为涨幅榜第三，不再累述。
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二：品种简析-资金流入榜第三

沪铜:
技术上继续冲高，多单减持或提高保
护，趋势上仍然是偏强震荡。

基本面：4月全球精铜需求增速大于
产量增速，国内5月精铜及铜材产量
同比较大增长。铜精矿加工费维持低
位盘整，矿端供应紧张持续。
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300股指：
技术上形成调整形态，多单减持或观
望。

基本面：消息、非理性情绪是影响市
场短期走势的主要因素。市场总体存
量博弈的基调不变，注意观察量能跟
进情况，经验上看量能放出后短期内
至少会有震荡反复的预期。



二：品种简析-资金流出榜第二
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铁矿石：
大跌回吐涨幅，建议多头减持，空头
等待，目前仍需要时间来梳理均线，
均线已经开始缠绕，或许时间不用等
很久。

基本面：铁矿石季节性发运量较高的
预期前期已被交易大半，关注6-7月
有无超预期发运，需求端铁水经历1
个月左右的持续下降，短期有见底回
升的迹象，铁矿石需求可能要开始走
好。



二：品种简析-资金流出榜第三
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沪锌：
出现短期高点后回调，多头减持或观
望，空头建议观望，接下来可能需要
一段小周期的调整。

基本面：7月增量温和，供应压力预
期阶段性缓解，但消费转弱明显，初
端企业开工率下滑，锌锭社会库存小
增至8.06万吨，现货升水继续回落，
锌价支撑力度不足。
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