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Part one

月 度 观 点



菜油周度量化赋分表



周度观点

【逻辑】

贸易政策:   对原产于加拿大的菜子油、油渣饼、豌豆加征100%关税，贸易摩擦缓解遥遥无期。美国贸易关

税极限施压下，近期有所缓解，但是仍然不会完全解除，长期贸易紧张是大方向。

菜籽产量：加拿大统计局下调23-24年度菜籽产量，从1950万吨下调至1780万吨。

进口状态：4月份菜籽进口量环比同比下降。

菜籽库存：国内压榨油厂菜籽库存继续下调，维持在合理区间。

菜油库存：菜油库存偏高，进口菜油维持新高。

压榨利润：压榨利润收缩，盘面毛利261元/吨，现货榨利257元/吨。

下游消费：消费一般，无亮点。

【策略】

菜籽到港环比走低，但国内菜油库存充足，但进口菜油库存维持高位。同时考虑贸易关税增加影响。预期

国内菜油价格重心上移，高位运行，谨慎追高。

【风险】

美国生物柴油政策，美加关税政策
数据来源：文华财经



Part two

上下游产业链分析



菜籽进口 菜籽压榨 菜籽消费

产业链分析流程

进口船期及预期
进口菜油

菜籽压榨利润
菜籽菜油库存

基差报价
宏观格局



上游进口：进口压力环比增加

2025年4月，沿海地区进口菜籽预估到港船数3条，菜籽数量约19.5万吨。

数据来源：我的钢铁



菜籽压榨量

2025年第14周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为7万吨，本周开机率18.66%。



油厂：沿海油厂菜油库存

数据来源：我的钢铁

截止到2025年04月03日，沿海地区主要油厂菜籽库存为29.3万吨，较上周增加1.0万吨；菜油库存为12.7
万吨，较上周减少0.05万吨。



中加、美加贸易争端进展跟踪

1、加拿大政府于当地时间2024年8月26日宣布，将对从中国进口的电动汽车征收100%的关税，这一关税与美

国的关税相匹配，并效仿欧盟委员会宣布的类似计划。这一关税政策于2024年10月1日正式生效。

2、中国于2024年9月9日发布了对加拿大油菜籽的反倾销调查。这一调查是由中国商务部根据中国相关法

律法规和世界贸易组织（WTO）规则发起的。调查的起因是有证据显示加拿大对华出口油菜籽存在倾销

行为，这一行为对中国国内产业造成了实质损害。

3、加拿大政府10月18日宣布启动一项程序， 允许加拿大企业申请减免对于从中国进口的电动汽车、钢铝制

品等加征的关税。加拿大财政部在一份声明中表示，为确保加拿大企业有足够时间调整供应链，同时也为

当地企业减轻负担，加拿大政府将在特定和特殊情况下为当地企业免除附加税或退还已支付的附加税。供

应链调整期间的过渡性减免措施。

新闻1：加拿大油菜籽理事会是该国油菜籽业最大的行业组织。该协会一名负责融资协调的职员表示，在

上次禁令期间（2019年3月到2022年5月，中国禁止从加拿大两大油菜籽出口商进口油菜籽），该国两家

最大的出口商维特拉（Viterra）和理查森国际公司（RichardsonInternational）的许可证被暂停。从2019年

3月到2020年8月，这给加拿大油菜籽行业造成的损失估计高达23.5亿美元。

新闻2：有业内人士抱怨说：“在普遍消费不景气的今天，上哪儿去找能替代中国的市场？”



中加贸易争端进展跟踪

4、11月21日商务部例行会议室消息显示我国近期积极申请加入CPTPP，2024年CPTPP委员会主席国为加

拿大，中加经贸关系或迎来调整契机，我国对进口加拿大菜籽反倾销调查措施的出台可能要暂时搁置。

5、2025年20日中华人民共和国商务部油菜籽反倾销案意见陈述会会议，商务部将继续推进调查程序，最

终裁决将基于事实证据及法律条款作出。暂无定论。

6、经国务院批准，国务院关税税则委员会发布公告，自2025年3月20日起，对原产于加拿大的菜子油、

油渣饼、豌豆加征100%关税；对原产于加拿大的水产品、猪肉加征25%关税。

7、3月27日（路透社） - 据四名知情人士透露，美国总统唐纳德·特朗普政府已要求石油和生物燃料生产

商就该国生物燃料政策的下一阶段达成协议，以避免标志着他第一个任期的那种政治冲突。

Big Oil and the Farm Belt 的生物燃料制造商是价值数十亿美元的美国汽油市场的传统竞争对手。他们一

再就美国可再生燃料标准的细节争论不休，该计划要求将数十亿加仑的玉米乙醇和其他生物燃料混合到

该国的燃料供应中。继续跟踪更新........



华东菜油库存

数据来源：我的钢铁

截止至2025年4月3日（第14周），华东地区主要油厂菜油商业库存约63.00万吨，环比上周减少2.02万吨，
环比减少3.11%。



三大油脂库

截至2025年04月04日，全国重点地区豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为192.16万吨，
较上周减少6.39万吨，跌幅3.22%；同比去年同期上涨11.44万吨，涨幅6.33%。

数据来源：我的钢铁



菜粕库存

截至2025年第14周，沿海油厂菜粕库存为3.13万吨，较上周增加0.08万吨 ；华东地区菜粕库存41.14万吨，
较上周减少1.63万吨；华南地区菜粕库存为17.5万吨，较上周减少0.30万吨；全国主要地区菜粕库存总计
61.77万吨，较上周减少1.85万吨。

数据来源：我的钢铁



Part three

行 情 展 望



行情展望

1、中加贸易关税升级，缓解可能遥遥无期。中美加贸易上存在巨大不确定性，美加、中加或维持高关税状

态。重点关注。

2、加拿大统计局下调23-24年度菜籽产量，从1950万吨下调至1780万吨。加拿大菜籽价格得到支撑，或支撑

国内菜油，菜粕价格。

3、国内油脂整体库存明显走高，进口菜油的贡献居首。

4、菜籽到港环比走低，但国内菜油库存充足，但进口菜油库存维持高位。同时考虑贸易关税增加影响。预

期国内菜油价格重心上移，高位运行，谨慎追高。

5、后期需要关注特朗普在生物柴油政策方面有摇摆。
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