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逻辑分析—近日铁矿石偏强震荡，但后期压力或增大 

    春节后，经历短暂的下跌后，澳洲飓风消息持续发酵，铁矿石价格受此影响，走势远强于黑色

其他品种。但是根据最近2个月铁矿石的发运来看，铁矿石正常情况下发运量是远高于往年同期的，

一旦飓风结束，供给压力或将重启；另外，钢材需求端，建材终端和工业材终端均存在复工较慢的

情况，那么预计铁水后期增速将放缓。因此，钢材需求未加速启动之前，铁矿石供需基本面不容乐

观。 



逻辑分析—飓风影响，短期发运下降 

数据来源：钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

   2月5号开始，飓风影响下，铁矿石发运量逐步受到影响，导致发运量下降。 

   但是按照12月份以来的发运量来看，铁矿石正常发运是比较高的，飓风影响一旦结束，发运

或将重新回到高位。 



逻辑分析—钢材压力大，铁水增速或将放缓 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

    春节后，卷板钢材库存出现快速超预期累库，库存压力较大。需求端来看，建材需求恢复慢

于往年同期，工业材终端开工同样晚于往年，总体钢材需求启动较慢。 

    预计后期铁水产量走势或更接近2024年的季节性，即铁水产量增速将放缓。 

 



逻辑分析—铁矿库存压力不小 

数据来源：统计局、钢联数据、世界钢协、齐盛期货整理 

钢厂铁矿石库存不低，补库积极性较低； 

铁矿石港口库存近期持续累库，预计随着飓风结束，铁矿港口库存难以持续下

降，或将阶段性回归累库走势。 



短期来看，钢材累库速度快于去年同期，钢材价格偏弱；同时钢材库存较高下，后期铁水产量难

有回升空间。那么铁矿石需求端后期或难以持续，价格存压力。 

 

风险：飓风继续影响发运量；钢材需求加速恢复，铁水产量持续回升；宏观政策释放利多，市场

情绪好转，投机需求增加。 

铁矿石观点 
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