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核心观点

逻辑分析



Part one

核 心 观 点



核心观点

当前终端需求缺乏持续支撑，不同品种间分化特征较为突出。市场正处于淡旺季交替阶段，

后续需重点跟踪三大方向：一是钢厂减产措施的实际落地进度，二是下游补库节奏的动态变

化，三是宏观经济政策对市场的传导影响。若需求复苏力度仍未达预期，市场大概率将持续

承受一定压力。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格8000元/50基吨，广西铬铁价格8200元/50基吨。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁价格930元，较上周持平。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

纯镍价格122350元，较上周下降375元



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢总产量下降。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

8月排产下降。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货

地产施工数据仍偏弱。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

家电需求面临淡季压制。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢库存较高，但总体仍在去库。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差425。
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