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一、股指品种周度量化赋分表

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

类别 分类因素 当周逻辑（4.6） 权重 赋值 得分
前值回顾

3.23 3.30

宏观
经济 实体延续修复 0.15 5 0.75 0.75 0.75

政策 年内政策定调积极，短期内预期相对透明 0.15 5 0.75 0.75 0.75

资金

增量资金 新发基金暗示增量有限 0.1 0 0 0 0

存量资金 资金指标触及冰点 0.1 10 1 0.9 0.5

中期情绪 风偏指标触及冰点 0.1 10 1 1 1

短期情绪 冰点反复，或有企稳 0.1 5 0.5 0.5 0.5

技术面 技术形态 地量出现 0.1 5 0.5 0.5 0.5

消息
重要消息 美关税影响下全球资产大跌 0.1 -5 -0.5 0 0

潜在冲击 关税落地、财报季风偏下降 0.1 -5 -0.5 -1 -1

总分 1 3.5 3.4 3.0

注：
1. 权重总和为1,各项目权重代表此项在所有影响因素中影响力，可调整。
2. 赋值区间[-10,10],正值利多，负值利空
3. 得分为各项权重与赋值乘积，总分负代表弱势，正代表强势，绝对值越大代表趋势越强。



宏观方面：高频数据显示，3月份实体经济进一步向好，结合目前已经发布的投资、消费数据，预计

一季度GDP增速在目标之上。本周美关税政策冲击全球资本市场，其它方面的影响相对有限。

市场回顾：本周市场总体震荡，财报方面的冲击进一步显现，局部的风险陆续上演，市场整体的风偏

有所下降。主线机器人、人工智能延续调整，获利盘的消化还在继续。另一方面跌停家数总体减少，

投机情绪出现缓和。

逻辑及交易策略：价值层面看，经济复苏趋势、政策支持力度将于中期延续，市场有中线安全边际，

短期看投机情绪冰点缓和，市场有企稳的预期。策略建议关注卖看跌期权策略或中线逢低多远月合约

策略。

一、周度概述



一、核心观点

价值中轴方面，经济延续回暖，一季度GDP增速大概率在目标以上，政策端互换便利托底资本市场，内在要素较为稳

健。海外影响要素集中释放后基本面进入短暂平稳期。

情绪扰动方面，前轮情绪脉冲的高度、题材炒作的空间处于历史偏中等的位置，意味着近期的情绪降温、风险释放会

更快触及冰点，目前触及冰点，短期向下的空间相对有限。

盘面逻辑方面，本轮调整的核心驱动为技术性因素（主线消化获利盘）与季节性因素（财报季风偏下降）的共振，基

本面核心逻辑并没有发生变化，调整之后，机会大于风险。

本周美国关税政策稍预，全球资产承压，内盘表现出较强的抵抗力，利空兑现后或逐步企稳回暖。

风险点：实体恢复速度不及预期；海外政策不确定性；情绪与指数背离。



一、核心观点—美国关税政策超预期

4月2日，美国总统特朗普当日宣布将对所有国家征收10%的“基准关税”，该关税将于美国东部时间4月5日凌晨0时

01分生效。此外，特朗普将对美国贸易逆差最大的国家征收个性化的更高“对等关税”。

由于此前有过多次“吹风”，本次关税政策落地并非突发事件，但力度上超预期，对全球市场产生不同程度的冲击。

值得注意的是，政策发布时间在美国时间4月2日下午4点，欧盘、美盘当时已经收盘，亚太市场率先反映，欧美市

场在本周四才得以反映。虽外盘出现较大幅度调整，预计对内盘影响已经得到较大程度的消化。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

至4月2日的30日平均销售面积为33.53万平米，

上年同期值为31.82万平米，较去年同比增长5%，

此前，这一数值的尚在处于同比负增的状态，

暗示近期恢复速度加快。

另一方面，由于去年刺激政策主要在下半年，

前期基数偏低，目前的销量依旧处于年度偏低

位。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

去年财政支出相对后置，意味着今年

实物增量的形成或相对前置，另一方

面今年发债前置，意味着后续基建仍

有支撑。

磨机运转率暗示基建平稳推进。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

需求端同步向好发展，钢厂继续复产，铁水产量稳步回升，钢厂原料库存下降，采购提升，部分有催货现象，带

动焦企销售顺畅。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理 数据来源：同花顺，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

出口方面，高频率数据显示出口活动保持偏活跃状态。 数据来源：同花顺，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

出行方面，航班、地铁客运保持偏平稳的状态，其中，地铁客运日前新高，本周有假期，人流量在假期周

稍提前几天常规下降。



二、核心逻辑—资金分析

新基金增量有限。



二、核心逻辑—资金分析

融资余额稍滞后于行情。

存量投机资金规模指标基本到达冰点。



二、核心逻辑—情绪分析

高度指标两者分化，总体基本到达冰点。



三、市场展望

价值中轴方面，经济延续回暖，一季度GDP增速大概率在目标以上，政策端互换便利托底资本市场，内在要素较为稳

健。海外影响要素集中释放后基本面进入短暂平稳期。

情绪扰动方面，前轮情绪脉冲的高度、题材炒作的空间处于历史偏中等的位置，意味着近期的情绪降温、风险释放会

更快触及冰点，目前触及冰点，短期向下的空间相对有限。

盘面逻辑方面，本轮调整的核心驱动为技术性因素（主线消化获利盘）与季节性因素（财报季风偏下降）的共振，基

本面核心逻辑并没有发生变化，调整之后，机会大于风险。

本周美国关税政策稍预，全球资产承压，内盘表现出较强的抵抗力，利空兑现后或逐步企稳回暖。

风险点：实体恢复速度不及预期；海外政策不确定性；情绪与指数背离。
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