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铁水产量恢复，矿内库存去化
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量化赋分表

周度概述

基本面分析



一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 同 花 顺 ， 齐 盛 期 货



二、周度概述

核心逻辑：能耗双控等政策并未对双焦供需两端形成实质的利好作用，情绪影响较为短期，
春节煤矿供给端下降但后续逐渐恢复，随着节后钢厂对焦炭的继续提降，国内煤价仍承压。

结论：春节后煤矿陆续在两周内复产，焦煤供应逐渐恢复，下游方面，钢厂铁水复产，对原
料的刚需有所恢复，但铁水复产速度较煤矿复产速度偏慢，焦煤供需过剩压力在春节后两周
内仍然较大，下游补库力度亦不足，煤焦仍维持供强需弱的格局，短期围绕蒙煤仓单成本上
下波动。



三、煤焦基本面-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为51.7%，环比减26.9%。原煤日均产量116.4万吨，环比减60.6万

吨;精煤日均产量46.9万吨，环比减26.5万吨。春节煤矿陆续停产，国内焦煤产量下降，两周内将陆续

复产。



三、煤焦基本面-焦炭供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企产能利用率为为73.03%减0.08%，焦炭日均产量65.03万吨减0.07万吨；247家钢厂样本焦炭日

均产量46.97万吨增0.30万吨，产能利用率86.83%增0.55%，春节期间焦炭产量维持平稳。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周铁水产量228.44万吨，较前期增加2.99万吨，钢厂利润尚可，铁水产量继续恢复，利好原料端刚需。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

下游需求端考虑后续降价风险多按需采购原料，市场情绪上偏观望，贸易环节也多偏谨慎。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、煤焦基本面-焦煤价格

焦煤价格仍处于下跌趋势，中、高硫主焦煤以及瘦煤下滑较多。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、煤焦基本面-焦煤库存

523家炼焦煤矿山原煤库存428.7万吨，环比减16.0万吨，精煤库存381.6万吨，环比减31.0万吨。

煤矿因停产短暂去库，但复工后去库不可持续，双焦压力仍存。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企全样本炼焦煤总库存967.93万吨减80.04万吨，焦煤可用天数11.2天减0.91天；钢厂

炼焦煤库存804.72万吨减27.19万吨，焦煤可用天数12.88天减0.52天。

三、煤焦基本面-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

洗煤厂原煤库存282.18万吨降16.19万吨；精煤库存204.74万吨增降11.86万吨。

三、煤焦基本面-焦煤库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦煤05合约基差-8，焦炭05合约基差-86。
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